EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative, precum si a Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor
de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative

Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii proiectului de act normativ

2.1 Sursa proiectului de act normativ

Pe agenda de lucru a Autoritétii de Supraveghere Financiara (A.S.F.) pentru anul
2025 in domeniul pietei de capital una dintre prioritatile definitorii este continuarea
demersurilor si a colabordrii cu toate partile implicate In vederea Indeplinirii
obiectivelor generale si specifice incluse in cadrul Strategiei nationale privind
dezvoltarea pietei de capital din Romdnia pentru perioada 2023-2026, denumitd in
continuare Strategia, aprobatd prin Hotdrarea de Guvern nr. 506/2023.

in centrul acestor demersuri, ca proiect de o importantd deosebitd, menit si
contribuie la realizarea obiectivelor incluse In Strategie legate de “Sustinerea
dezvoltarii pietei locale de capital privat - private equity si de capital de risc - venture
capital” si ”Continuarea procesului de simplificare, debirocratizare §i fluidizare a
operatiunilor/ procedurilor de autorizare/inregistrare a organismelor de plasament
colectiv” se afla proiectul de lege de modificare si completare a celor trei acte
normative relevante i1n materia organismelor de plasament colectiv si a
administratorilor acestora (O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, Legea nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative si Legea nr. 243/2019
privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modlﬁcarea Si|.
completarea unor acte normative) denumit generic ,,proiectul Ecosistem”. -~ A

Acest demers legislativ face parte dintr-un pachet de proiecte legislatiVe initiaté“?\de

A.S.F. in ultimii ani (e.g. O.U.G. 71/2024 pentru modificarea si completarea unor acte %

normative, precum si pentru stabilirea unor méasuri de prevenire si combatere a|
publicitatii si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitétile care nu sunt
inscrise in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara, Legea nr.11/2025 pentru
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modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emiten{ii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd) care se circumscriu strategiei A.S.F. de actualizare si
de imbunatitire continua a legislatiei pietei de capital, in vederea adaptarii acesteia la
nevoile pietei locale, precum si la legislatia europeana aflat la randul ei intr-o continud
dinamica.

Proiectul de act normativ este rezultatul colaborérii in cadrul unui grup de lucru
format de A.S.F. cu reprezentantii industriei autohtone de fonduri de investitii si
cuprinde propuneri de modificare si completare ale celor trei acte normative incidente
O.P.C. si admnistratorilor acestora amintite mai sus.

In plus, proiectul de lege vizeazi transpunerea in legislatia nationald (la nivelul
O.U.G. nr. 32/2012) a prevederilor art. 1 din Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului
European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034 in ceea ce priveste tratamentul riscului de
concentrare rezultat din expuneri fatd de contraparti centrale si al riscului de contraparte
pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate compensate la nivel central.

2.2 Descrierea situatiei actuale

Urmare a propunerilor primite din partea mai multor reprezentanti ai industriei
autohtone de fonduri de investitii, la nivelul A.S.F. a fost demarat procesul de analiza
si elaborare a unui proiect de lege, ce contine propuneri de modificare si completare a
Legii nr.243/2019, o serie de propuneri de modificare si completare a O.U.G. nr.
32/2012 si a Legii nr. 74/2015, in vederea valorificérii la nivel legislativ a unor spete
de interes pentru zona de O.P.C. (S.A.I/ A.F.1L.A./ O.P.C.V.M./ F.I.LA.), precum si
propuneri de modificare a O.U.G. nr. 32/2012 in vederea transpunerii art. 1 din
Directiva (UE) 2024/2994.

in prezent, O.U.G. nr. 32/2012 impune limite de reglementare privind riscul de
contraparte numai In ceea ce priveste tranzactiile cu instrumente financiare negociate
in afara pietelor reglementate, indiferent daca instrumentele financiare derivate au fost
compensate la nivel central. Intrucat mecanismele de compensare centrald diminueaza
riscul de contraparte inerent contractelor derivate este necesar sa se ia in considerare
daca un instrument financiar derivat a fost compensat la nivel central de o contraparte
centrald (CPC) care este autorizata sau recunoscuta in temeiul Regulamentului (UE) nr.
648/2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale

si registrele centrale de tranzactii.

2.3 Schimbari preconizate \ .
Proiectul de lege cuprinde o serie de propuneri de simbliﬂcafé al
formalitatilor/procedurilor de autorizare/inregistrare la A.S.F. a anumitor tipuri de
F.ILA., in special a celor destinate investitorilor profesionali, flexibilizarea politicii

2




investitionale pentru aceastd categorie de fonduri, inclusiv prin adaptarea la noile
evolutii legislative din zona de criptoactive (MiCA), precum si simplificarea
documentatiei O.P.C. depuse la momentul autorizarii.

Totodats, la nivelul legislatiei aplicabile A.F.I.A./ F.I.A. se introduce o noua
categorie de investitori, respectiv cea a investitorilor semiprofesionali, eligibili sa
investeasca in F.ILA. destinate investitorilor profesionali sub rezerva indeplinirii
conditiilor impuse de legislatie. Aceasta initiativa ofera posibilitatea administratorilor
de a-si diversifica baza de investitori eligibili, in acord cu practica altor state membre.

Proiectul include si o serie de propuneri menite sa constituie cadrul de reglementare
aplicabil distributiei titlurilor de participare ale O.P.C. (e.g. O.P.C.V.M. si F.I.A.) prin
intermediul contului global, urmérind facilitarea accesului S.A.I./ A.F.I.A. la un spectru
mai larg de investitori. Aceste propuneri au fost elaborate ca urmare a mai multor
solicitdri, de-a lungul timpului, provenite din partea industriei O.P.C., de aliniere la
practicile din alte state membre, pastrand specificitatile infrastructurii pietei autohtone.

In ceea ce priveste modificarile aduse O.U.G. nr. 32/2012 referitoare la desemnarea
unui administrator provizoriu in cazul retragerii autorizatiei unei S.A.IL. prin decizie de
sanctionare, acestea sunt justificate de necesitatea asigurarii continuititii administrarii
O.P.C.V.M., a conservarii patrimoniului administrat si a protejarii intereselor
investitorilor, precum si de necesitatea existentei unei proceduri clare si exprese pentru
transferul administrérii catre un nou administrator. Solutia normativa nu reprezinta o
noutate. Aceasta preia in legislatia primard un principiu retinut In prezent la nivelul
reglementirii secundare aplicabile. In legaturd cu transferul catre administratorul
provizoriu al registrelor, evidentelor, corespondentei, contractelor si al altor documente
necesare continudrii administrarii O.P.C.V.M., se are in vedere faptul cd asemenea
operatiuni pot implica operatiuni de prelucrare a unor date cu caracter personal, ca
efect al transferului documentelor mentionate. In aceastd situatie, prelucrarea se
realizeaza cu respectarea dispozitiilor Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 aprilie 2016, precum si ale Legii nr. 190/2018 de catre
entitdtile implicate, potrivit calitdtii acestora de operator, potrivit art. 4 pct. 7 din
Regulamentul (UE) 2016/679.

Proiectul include si propuneri de revizuire a regimului sanctionatoriu in vederea
descurajdrii practicilor neconforme, asigurdrii claritatii si alinierii masurilor
sanctionatorii cu dispozitiile relevante din alte acte normative incidente, contribuind la

cresterea gradului de omogenitate a legislatiei specifice pietei de capital. Modlﬁcarea‘
plafoanelor maxime ale sanctiunilor nu genereazd, in sine, impact asupra med1u1u1 del

afaceri In conditiile respectarii obligatiilor legale. Regimul sanctlonator mtervme
exclusiv in situatia constatdrii unor incalcari, pentru asigurarea unei. sanctlonarl
proportionale, raportate la gravitatea faptei si, dupd caz, la beneficiul obtmut

Totodatd, in considerarea faptului cd desfasurarea fara drept a act1v1tat110r

reglementate de legislatia aplicabilda A.F.I.LA.//F.I.A poate genera riscuri asupra
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integritatii pietei si a increderii investitorilor, a fost necesard revizuirea regimului
sanctionatoriu incident. Misiunea A.S.F. este aceea de a asigura protejarea intereselor
investitorilor, prin asigurarea accesului acestora la servicii si produse financiare
furnizate de entitati autorizate/inregistrate de A.S.F., care detin calificarea si capacitatea
necesare pentru respectarea standardelor de protectie specifice pietei de capital.

Urmare a modificarilor aduse Directivei 2009/65/CE prin Directiva (UE)
2024/2994, se elimina din cuprinsul O.U.G. nr. 32/2012 limitele riscului de contraparte
pentru toate tranzactiile cu instrumente financiare derivate care sunt compensate la
nivel central de o CPC autorizata sau recunoscuta in temeiul Regulamentului (UE) nr.
648/2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale
si registrele centrale de tranzactii, stabilindu-se astfel conditii de concurenta echitabile
intre instrumentele financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata si cele
negociate in afara pietelor reglementate si reflectandu-se mai bine rolul de reducere a
riscurilor pe care il au CPC in tranzactiile cu instrumente financiare derivate.

In acest context, modificarile si completirile propuse vizeazia in principal
urmatoarele aspecte:
A. Modificarea si completarea O.U.G. nr. 32/2012:

e includerea definitiei unei CPC prin trimitere Incrucisatd la definitia din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in conformitate cu prevederile Directivei (UE)
2024/2994; '

e prevederi privind obligatia de a completa intr-un anumit termen nivelul
capitalului initial al S.A.L., in cazul 1n care acesta scade sub nivelul prevazut de
0.U.G;

e prevederi privind distributia O.P.C.V.M. prin utilizarea contului global;

e prevederi privind obligatia depozitarului de a desemna o persoana din cadrul
functiei de conformitate responsabila cu verificarea activitatii de depozitare,
persoana care se notificd la A.S.F.;

e revizuirea dispozitiilor privind riscul de contraparte in conformitate cu
prevederile Directivei (UE) 2024/2994;

e introducerea de prevederi potrivit cdrora In cazul retragerii autorizatiei unei
S.A.L prin decizie de sanctionare conform prevederilor art. 196 alin. (2) pct. 2
din O.U.G. nr. 32/2012, A.S.F. desemneaza o altd S.A.I., cu acordul acesteia, in
calitate de administrator provizoriu al O.P.C.V.M., care va asigura administrarea

provizorie a acestora si va cduta si propune A.S.F. un nou administrator

permanent;

e revizuirea regimului sanctionatoriu previzut de aceastd ordonantd . (e.g. ||
completarea prevederilor privind faptele contraventionale,. revizuirea |
prevederilor referitoare la cuantumul amenzii in caz de pluralitate de |/

contraventii).

B. Modificarea si completarea Legii nr. 74/2015:

4




introducerea/revizuirea unor definitii in vederea actualizdrii acestora In
conformitate cu cadrul legal european;

prevederi cu privire la analiza actului constitutiv al unui F.I.A. doar din
perspectiva conformitatii cu legislatia incidenta pietei de capital;

prevederi privind obligatia de a completa intr-un anumit termen nivelul
capitalului initial al A.F.I.A. In cazul in care acesta scade sub nivelul prevazut de
lege;

revizuirea prevederilor referitoare la numirea unui administrator provizoriu al
F.ILA. in cazul retragerii autorizatiei A.F.I.LA. care administreaza F.I.A. prin
decizie de sanctionare;

prevederi potrivit carora A.F.I.A. Inregistrati la A.S.F. sd poatd administra F.I.A.
destinate investitorilor profesionali stabilite in alte state membre, cu conditia ca
legislatia din aceste state membre sd permitd acest lucru, respectiv sa poata
desféasura activitati de premarketing in Romania si sa distribuie catre investitori
domiciliati in alte state membre titlurile de participare ale FIA destinate
investitorilor profesionali pe care le administreaza in Romania;

prevederi privind distributia F.I.A. prin utilizarea contului global;

prevederi privind obligatia depozitarului de a desemna o persoana din cadrul
functiei de conformitate responsabild cu verificarea activitdtii de depozitare,
persoand care se notificd la A.S.F.;

introducerea unei noi categorii de investitori eligibili pentru a investi in F.I.A.L.P.
(e.g.: Investitori semiprofesionali); in acest sens au fost definiti investitorii
semiprofesionali si au fost introduse prevederi cu privire la posibilitatea A.F.I.A.
inregistrati/ autorizati de a distribui titluri de participare ale F.ILA.LP. din
Romaénia pe care le administreaza cétre acest tip de investitori;

revizuirea regimului sanctionatoriu prevazut de aceasta lege (e.g. completarea
dispozitiilor privind desfasurarea fara drept a activitatilor reglementate de
legislatia aplicabilda A.F.I.A., cuantum diferentiat al sanctiunilor aplicabile
persoanelor juridice inregistrate vs. persoanele juridice autorizate de A.S.F.,
revizuirea prevederilor referitoare la cuantumul amenzii in caz de pluralitate de
contraventii).

C. Modificarea si completarea Legii nr. 243/2019:

introducerea definitiei “investitorului semiprofesional”, in contextul completarii
in acest sens a Legii nr. 74/2015; P
eliminarea obligativitatii de autorizare a actului constitutiv al F .A.S M

(modificarile urmand a se notifica la A.S.F.), concomitent cu- 1ntroducerea\"

obligativitdtii de transmitere la A.S.F. In vederea autorizarii, a reguhlor tuturor: )
tipurilor de F.I.LA.L.R., indiferent de modalitatea de constituire a acestora (e g :
FIA.S./FILA.C); Sele.




revizuirea prevederilor referitoare la restituirile/ returnarile de capital in vederea
reducerii capitalului social al F.I.A.S. in sensul corelarii terminologiei utilizate
cu cea contemplatad de Legea nr. 31/1990R si introducerii unei noi conditii pentru
efectuarea de returnari suplimentare (e.g. ulterior autorizarii de catre A.S.F. a
reducerii capitalului social al F.I.A.S. ca urmare a finalizarii restituirii anterioare,
si dupa inregistrarea acestei operatiuni la O.N.R.C.);

revizuirea prevederilor referitoare la derularea programelor de rascumpdrare ale
F.I.LA.S. in sensul reglementarii exclusiv a celor derulate in scopul reducerii
capitalului social si eliminarii conditiei ca acestea sd se deruleze o singurad data
in cursul unui exercitii financiar;

introducerea de noi prevederi la nivelul art. 29 in vederea clarificarii
aplicabilitatii alin. (4) referitor la derularea programelor de rascumparare,
inclusiv prin valorificarea prevederilor recent introduse 1n proiectul de
Regulament pentru modificarea si completarea Regulamentului ASF nr. 7/2020
(e.g. posibilitatea comasarii programelor de rdscumparare, modalitatea de
efectuare a acestora — OPC si/sau tranzactii in piatd, raportarea la capitalul social
inregistrat la O.N.R.C. de la inceputul exercitiului financiar pentru calculul
limitelor de 5%, respectiv 10% prevazute la alin. (2) — (4) ale art. 29);
introducerea unor prevederi privind autorizarea de cétre A.S.F. a modificarii
capitalului social al F.I.A.S. destinate investitorilor de retail;

introducerea unor dispozitii exprese privind posibilitatea transformarii F.I.A.
intr-o altd categorie de F.I.A.;

introducerea unor prevederi care sd permitd inregistrarea la A.S.F. a F.I.A.
destinate investitorilor profesionali (n.n. in prezent toate tipurile de F.I.A. sunt
autorizate de catre A.S.F.);

introducerea unei noi categorii de investitori eligibili pentru a investi in F.I.A.
destinate investitorilor profesionali (e.g. investitori semiprofesionali), precum si
propuneri cu privire la posibilitatea A.F.I.A. inregistrati/autorizati de a distribui
titluri de participare ale F.I.A.I.P. din Romania pe care le administreaza cétre
acest tip de investitori'

a investi Intr-o gama mai larga de active (e.g. cryptoactive si bunuri a caror
valoare poate fi determinatd in orice moment, In mod corect, conform
prevederilor din documentele constitutive ale acestora);

prevederi cu privire la obligatia F.I.A.I.P. de relncadrare in limitele 1nvest1t10nale

stabilite Intr-un anumit termen de la data abaterii de la limitele respectlve

revizuirea regimului sanctionatoriu prevazut de aceasta lege (e.g. completarea

dispozitiilor privind desfdsurarea fard drept a act1v1tat1lor/operat1umlor

reglementate de Legea nr. 234/2019, revizuirea prevederilor refentoare la
cuantumul amenzii in caz de pluralitate de contraventii, revizuirea limitei |~

maxime a amenzilor in cazul persoanelor fizice, cuantum diferentiat al




sanctiunilor aplicabile persoanelor juridice inregistarte vs. persoanele juridice
autorizate de A.S.F.).

2.4 Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 3-a
Impactul socioeconomic

3.1 Descrierea generali a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a intrarii
in vigoare a proiectului de act normativ

Prezenta lege are drept scop principal simplificarea formalitétilor/procedurilor de
autorizare/inregistrare la A.S.F. a anumitor tipuri de F.I.A., in special a celor destinate
investitorilor profesionali ce va rezulta intr-o scadere a costurilor operationale ale
entitatilor ce intra sub incidenta actelor normative propuse spre a fi modificate si
completate prin prezentul act normativ.

3.2 Impactul social

Prezenta lege va avea impact pozitiv asupra investitorilor, oferind noi oportunitati
de investitii in zona de O.P.C., 1n special pentru o categorie de investitori nou introdusa
prin acest act normativ ca potential investitor in anumite categorii de F.I.A., si anume
F.I.A. destinate investitorilor profesionali.

3.3 Impactul asupra drepturilor si libertatilor fundamentale ale omului
Nu este cazul.

3.4 Impactul macroeconomic

Adoptarea acestui proiect de act normativ va avea impact macroeconomic asupra
domeniului pietei de capital si economiei roménesti prin reconfigurarea mecanismelor
de finantare a economiei prin intermediul O.P.C., armonizate cu practica europeand in
materie.

3.4.1 Impactul asupra economiei si asupra principalilor indicatori
macroeconomici

Nu este cazul.

3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor destat I
Nu este cazul. /

3.5. Impactul asupra mediului de afaceri
Nu este cazul.

3.6 Impactul asupra mediului inconjurator
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Nu este cazul.

3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovarii si digitalizarii

Nu este cazul.

3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltarii durabile

Nu este cazul.

3.9 Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 4-a

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atat pe termen scurt,

pentru anul curent, cat si pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informatii cu

privire la cheltuieli si venituri

- in mii lei (RON) -

Media
) ) Anul .. .
Indicatori i Urmatorii patru ani .pe )
curent cinci
ani
1 2 3 4 5 6 7

4.1 Modificari ale veniturilor
bugetare, plus/minus, din
care:

Estimam c&@ impactul financiar va fi pozitiv prin

incasdrile la bugetul de

stat determinate de

investitiile in produsele si serviciile financiare ce fac

obiectul acestei legi.

a) buget de stat, din acesta:
1. impozit pe profit
1. impozit pe venit

b) bugete locale
1. impozit pe profit

c) bugetul asigurarilor sociale
de stat:
1. contributii de asigurari

d) alte tipuri de venituri
(se va mentiona natura acestora)

4.2 Modificari ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus, din
care:

Nu este cazul

a) buget de stat, din acesta:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii




b) bugete locale:
i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

¢) bugetul asigurarilor sociale
de stat:

i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

d) alte tipuri de cheltuieli

(se va mentiona natura acestora)

4.3 Impact financiar,
plus/minus, din care: Prezentul act normativ nu se referd la acest subiect

a) buget de stat

b) bugete locale

4.4 Propuneri pentru
acoperirea cresterii Prezentul act normativ nu se referd la acest subiect
cheltuielilor bugetare

4.5 Propuneri pentru a ;

Prezentul act normativ nu conduce la reducerea

compensa reducerea o

o veniturilor bugetare
veniturilor bugetare

4.6 Calcule detaliate privind

fundamentarea modificarilor
- : o Nu este cazul
veniturilor si/sau cheltuielilor

bugetare

4.7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a caror adoptare atrage
majorarea cheltuielilor bugetare, a urmatoarelor documente:
Nu este cazul.

4.8 Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a S-a
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

5.1 Masuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act
normativ

A.S.F. emite reglementari in termen de 9 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi.
5.2 Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice :

Nu este cazul.

5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia UE (in cazul ,proieﬁéﬁtﬁalor
ce transpun sau asigura aplicarea unor prevederi de drept UE)
Nu este cazul.




5.3.1 Masuri normative necesare transpunerii directivelor UE

Proiectul de lege asigurd transpunerea art. 1 din Directiva (UE) 2024/2994 a
Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024 de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034 in ceea ce priveste tratamentul
riscului de concentrare rezultat din expuneri fata de contrapérti centrale si al riscului de
contraparte pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate compensate la nivel
central.

5.3.2 Misuri normative necesare aplicarii actelor legislative UE
Nu este cazul.

5.4 Hotarari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul.

5.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg
angajamente asumate
Nu este cazul.

5.6. Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 6-a
Consultarile efectuate in vederea elaborarii proiectului de act normativ

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor
normative

Proiectul de lege a fdcut obiectul consultdrii publice prin publicarea pe site-ul
Ministerului Finantelor in data de 29 decembrie 2025.

6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale,
institute de cercetare si alte organisme implicate

Proiectul de act normativ este rezultatul colaborarii in cadrul unui grup de lucru format
de Autoritatea de Supraveghere Financiard cu reprezentantii industriei autohtone de
fonduri de investitii.

Proiectul de act normativ a facut obiectul consultarii publice prin publicare pe site-ul
Ministerului Finantelor, astfel incat toate partile interesate, inclusiv entitati vizate sau
asociatiile profesionale, au putut transmite observatii si propuneri.

6.3 Informatii despre consultiirile organizate cu autorititile administratiei publlce
locale ‘ N =
Nu este cazul. o0,
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6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative
constituite prin acte normative
Nu este cazul.

6.5 Informatii privind avizarea de catre:

a) Consiliul Legislativ — proiectul de act normativ a fost avizat de Consiliul Legislativ
prin avizul nr. 307/2026.

b) Consiliul Suprem de Aparare a Tarii —nu este cazul.

¢) Consiliul Economic si Social — proiectul de act normativ a fost avizat de Consiliul
Economic si Social prin avizul nr. 1630/2026.

d) Consiliul Concurentei — nu este cazul.

e) Curtea de Conturi — nu este cazul.

6.6 Alte informatii — nu este cazul.

Sectiunea a 7-a
Activitati de informare publica privind elaborarea si implementarea
proiectului de act normativ

7.1 Informarea societatii civile cu privire la elaborarea proiectului de act normativ
Prezentul act normativ a fost elaborat cu aplicarea prevederilor Legii nr. 52/2003
privind transparenta decizionald in administratia publica.

Prezentul act normativ a fost publicat, pentru consultare publica, pe site-ul Ministerului
Finantelor, in data de 29.12.2025.

7.2 Informarea societatii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in
urma implementarii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra
sanatatii si securitatii cetatenilor sau diversitaitii biologice

Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a
Masuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act
normativ

8.1 Maisurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ
Nu este cazul.

8.2 Alte informatii
Nu este cazul.
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Fatd de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea
si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv n valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, precum si a Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative, pe
care il supunem Parlamentului spre adoptare, cu procedura de urgenta prevazuta de

art. 76 alin. (3) din Constitutia Romaniei, republicata.
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Tabel :
cuprinzind propunerile si observatiile primite in perioada de consultare publici, precum si din partea Ministerului Justitiei
pe marginea proiectului de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 243/2019
privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative

Legenda:
Fexttatat-eu-o-tinie — prevederi propuse spre a fi eliminate;

Text aldin subliniat — prevederi propuse spre a fi introduse.

P - tii primit
Forma proiectului de Lege l’zopun‘erllobserva,ll primite
] in perioada de consultare
Nr transmis MF cu adresa P ublici (29.12.2025
) 2368/10.12.2025 P o L. Pozitia A.S.F. Forma finald propusi
crt. n . 08.01.2026), precum si din ’
(aprobat in cadrul sedintei artea MJ in procesul de
CASF din data de 08.12.2025) | P oo 770 1 PTOSESt €F
avizare interministeriala
1 2 3 4 3
CAPITOLUL I CAPITOLUL I
Modificarea si completarea Modificarea si completarea
Ordonantei de urgenta a Ordonantei de urgenta a .
Guvernului nr. 32/2012 Guvernului nr. 32/2012 7] ©
privind organismele de privind organismele de !./f,/' OIfFeTIs aENERALA
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plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de
capital

plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de
capital

.| Art. I. - Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de
plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de
administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de
capital, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 435 din 30 iunie 2012, cu
modificarile si completarile
ulterioare, aprobata cu
modificari si completari prin
Legea nr. 10/2015 pentru
aprobarea  Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr.

Art. I. - Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de
plasament colectiv in valori
mobiliare i societitile de
administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de
capital, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 435 din 30 iunie 2012, cu
modificarile si completarile
ulterioare, aprobata cu
modificari si completari prin
Legea nr. 10/2015 pentru
aprobarea  Ordonantei de

urgenti a Guvernului nr.
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32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de
administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de

capital, precum si pentru
modificarea si completarea
unor acte normative, se

modifica si se completeaza
dupa cum urmeaza:

32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori
societatile de
administrare a

mobiliare i
investitiilor,
precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de

capital, precum si pentru
modificarea §i completarea
unor acte normative, se

modifica si
dupa cum urmeaza:

se completeaza

3.| 2. La articolul 3 alineatul (1),
dupa punctul 30 se introduce
un nou punct, pct. 31, cu
urmaétorul cuprins:

,»31. contraparte centralda sau
CPC - o CPC in sensul definitiei
prevazute la art. 2 pct. | din
Regulamentul (UE) nr.
648/2012 al  Parlamentului
European si al Consiliului din 4
iulie 2012 privind instrumentele

financiare derivate

Sluent  si

folosesc

Observatii MJ

Potrivit normelor de tehnica
legislativa din cuprinsul art. 8
alin. (4) din Legea nr. 24/2000,
republicata, “Textul legislativ
trebuie sa fie formulat clar,
inteligibil,  fara
dificultati sintactice §i pasaje
obscure sau echivoce. Nu se
termeni cu
incarcatura afectiva. Forma si
estetica exprimarii nu trebuie
sa prejudicieze stilul juridic,

Propunere preluata.

2. La articolul 3 alineatul (1),
dupa punctul 30 se introduce
pet. 31, cu
urmatorul cuprins:

,»31. contraparte centrald sau
CPC - o CPC in-sensul-definitiet

prevazute  astfel
definiti la art. 2 pct. 1 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012
al Parlamentului European si al
din 4

un nou punct,

cum este

Consiliului

iulie 2012 |

3/171
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extrabursiere, contrapartile | precizia si claritatea derivate extrabursiere,

centrale si registrele centrale de
tranzactii, cu modificdrile si

completdrile ulterioare.”

dispozitiilor”.

in contextul celor relatate mai
sus, semnaldm faptul cd mai
multe reglementari
preconizate  In  cuprinsul
proiectului de Lege sunt lipsite
de claritate si  coerentd,
existand riscul unor
disfunctionalitati Tn aplicarea
acestora, sens in care aratam
urmatoarele aspecte:

a) In ceea ce priveste
propunerile de modificare si
completare ale OUG nr.
32/2012:

- In cuprinsul textului propus
pentru art. 3 alin. (1) pct. 31
propunem inlocuirea
sintagmei: ,,0 CPC in sensul
definitiei prevazute la art. 2
pct. 1 din Regulamentul (UE)”
cu sintagma: ,,0 CPC astfel
cum este definita la art. 2 pct.
[ din Regulamentul (UE)".

contrapartile centrale si registrele

centrale de
modificdrile  si

tranzactii,

ulterioare.”

Ccu

completarile

4.

4. La articolul 8, alineatul (2)

se modificdA si va avea

Observatii MJ

- in cuprinsul textului propus
pentru art. 8 alin. (2) este

Propunere nepreluata.

4. La articolul 8, alineatul (2) se/|~
. - . 1% /‘/‘ PIREG )
modifica si va avea urmatorul
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urmatorul cuprins:

”(2) S.A.l. are obligatia de a
detine  permanent
capitalului initial; in cazul in

nivelul

care acesta scade sub nivelul
prevazut la alin. (1), S.A.L are
obligatia de a completa capitalul
initial, In cel mai scurt timp, dar
nu mai tarziu de 4 luni de la
aparitia situatiei de nerespectare
a nivelului capitalului initial.”

echivocd raportarea la
sintagma: ,,nu mai tdrziu de 4
luni de la aparitia situatiei de
nerespectare — a  nivelului
capitalului initial”, nefiind
clar cine urmeazd a constata
acest eveniment.

Obligatia constatarii scdderii
nivelului capitalului sub nivelul
celui minim impus de OUG,
precum si completarea acestuia
in mod corespunzator in termen
de maximum 4 luni de la data
constatarii, este 1In sarcina
administratorului de fonduri, in
lumina obligatiilor sale impuse
de cadrul legal aplicabil, cu ar fi
spre exemplu prevederile art. 8
din OUG nr. 32/2012, dintre
care citdm ca si relevant alin.
(6) conform caruia “Valoarea
Jfondurilor proprii ale S.A.1L nu
trebuie sub
stabilita  la art. 13 din
Regulamentul (UE) 2019/2.033

al Parlamentului European i al

sa scada cea

Consiliului din 27 noiembrie
2019
prudentiale ale firmelor
investitii §i de modificare a
Regulamentelor (UE) nr.
1.093/2010, (UE) nr. 575/2013,

(UE) nr. 600/2014 si (UE) nr.

privind cerinfele

de

cuprins:
”(2) S.A.l. are obligatia de a
detine permanent nivelul

capitalului initial; In cazul in care
acesta scade sub nivelul prevazut
la alin. (1), S.A.L are obligatia de
a completa capitalul initial, In cel
mai scurt timp, dar nu mai tarziu
de 4 luni de la aparitia situatiei de
nerespectare a nivelului
capitalului initial.”
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806/2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE)
2019/2.033.” si art. 13 din
Regulamentul (UE) 2019/2.033
la care face trimitere acest
alineat, conform caruia "(1) In
sensul articolului 11 alineatul
(1) litera (a), cerinta pe baza
cheltuielilor — generale  fixe
reprezinta cel putin un sfert din
cheltuielile generale fixe din
anul precedent. Firmele de
investitii utilizeazd cifrele care
rezulta _din __cadrul _contabil

aplicabil.”
De asemenea, cele de mai sus

sunt sustinute de regula
prudentiala prevazuta la art. 16
alin. (5) din OUG nr. 32/2012,
conform careia "S.A.l. trebuie
sa stabileasca, sa implementeze
si sa mentina politici  §i
proceduri contabile care sa le
permitd sa furnizeze, la cererea
C.N.V.M., in timp util, rapoarte
financiare care sa reflecte o
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situatie fidela si reald a pozitiei
lor financiare §i care sd respecte
toate standardele s§i regulile
contabile aplicabile.”

Text revizuit ca urmare a
observatiei MJ de la art. 113
alin. (2) din OUG nr. 32/2012
(art. 1 pct. 15 din PL
Ecosistem).

La articolul 9 alineatul (1),
litera g) se modifica si va avea
urmaétorul cuprins:

”g) are incheiat un contract cu un
auditor financiar, membra—al

autorizat de ciatre Autoritatea
pentru Supravegherea Publica
a Activitatii de Audit Statutar,
denumita in continuare
A.S.P.A.A.S., sa efectueze audit
financiar si avizat, daca este
cazul, de A.S.F., conform
reglementarilor A.S.F. privind
auditul statutar; in intelesul

prezentei ordonante, notiun’e_/a".\i“_

e
de ”auditor financiar”,. . se
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refera, dupa caz, la persoane
fizice sau juridice autorizate de

catre A.S.P.A.A.S. sa efectueze
audit financiar, astfel cum este
definit la art. 2 pct. 5 din Legea
nr. 162/2017 privind auditul
statutar al situatiilor financiare
si al situatiilor
financiare anuale consolidate si
de modificare a
normative, cu modificarile si

anuale

unor acte

completarile ulterioare,
denumiti In continuare Legea

nr. 162/2017;”

5. Dupa articolul 11 se
introduce un nou articol, art.
11", cu urmitorul cuprins:

"Art. 11! - (1) In cazul retragerii
S.A.Ll. prin

decizie de sanctionare conform

autorizatiei unei

prevederilor art. 196 alin. (5)
pct. 2, A.S.F.
aceeasi decizie si cu luarea In

numeste prin

criteriilor
alt

considerare a
prevazute la alin. (5) un

Propuneri AmCham, Banca
Transilvania, SAI BT SA,
INNO Investments SAI SA
5. Dupa articolul 11 se
introduce un nou articol, art.
11", cu urmitorul cuprins:

"Art. 11" - (1) In cazul
retragerii  autorizatiei  unei
S.AIL  prin decizie de
sanctionare conform

prevederilor art. 196 alin. (5)
pct. 2, A.S.F. numeste prin
aceeasi decizie si cu luarea in

Propunere preluata partial.

A fost preluatd propunerea de
de ASF. a
administratorului  provizoriu,
cu acordul prealabil al acestuia.

numire catre

In ceea ce priveste ce-a de doua
parte a propunerii (preluarea
reprezentdrii ~ temporare  a
OPCVM administrate de SAI
sanctionata, de ASF/
depozitarul fondului), acesta nu

catre

5. Dupa 11
introduce un nou articol, art.

articolul se
11', cu urmaitorul cuprins:

"Art. 11" - (1) In cazul retragerii
S.A.L
decizie de sanctionare conform
prevederilor art. 196 alin. (5) pct.
2, A.S.F. numeste prin aceeasi

autorizatiei unei prin

decizie si cu luarea in considerare

a criteriilor prevazute la alin. (5)/ .
un—alt 0 alta S. AL, M‘Lﬂ" S OMAR

8/171

77
{1




Q’g Autoritatea de Supraveghere Financiara
S
DESUPRAV‘EGY‘Y‘$
S.A.L in calitate de | considerare ~ a  criteriilor | a fost preluatd din urmatoarele | prealabil al acesteia, in calitate
administrator  provizoriu  al | prevazute la alin. (5) ur alt 0 | motive: de administrator provizoriu al

O.P.C.V.M.
(2) Administratorul provizoriu
acte de

va efectua numai

administrare pentru conservarea

patrimoniului entitatilor
administrate i protejarea
intereselor investitorilor,
precum sl transferul

administrarii catre o S.A.L. si
publicarea acestei situatii, cu
depunerea tuturor diligentelor
necesare in acest sens.

(3) In termen de 15 zile de la
numirea sa de catre A.S.F.,
administratorul provizoriu
publicd, in cel putin 3 cotidiene
nationale si pe site-ul propriu,
lista entitatilor
administrare temporard si face
aceastd cale,

preluate  in

cunoscuta, pe
disponibilitatea sa de a primi
oferte de preluare a respectivelor
entitd{i, In vederea administrarii
acestora de catre alte S.A ..

alta S.A.l, cu_ acordul
acesteia, in calitate de
administrator provizoriu al
O.P.C.V.M. In_situatia in

care nu se identifica nicio

S.A.L. care sa 1isi_exprime
acordul pentru preluarea
calitatii  de administrator
provizoriu, A.S.F. sau
depozitarul activelor
0O.P.C.V.M. poate prelua
temporar reprezentarea
fondului.

[...]

Justificare propuneri
Considerdm cd numirea unei
S.A.L in calitate de
administrator provizoriu al
O.P.C.V.M. trebuie si se faca
cu acordul acesteia, ceea ce
implica asumarea
responsabilitatilor  aferente.
Impunerea fortatd a acestei
calitdti nu contempla realitatea
practicd, din  urmatoarele
motive:

. A.S.F. este
competenta de supraveghere,

autoritatea

printre altele, a fondurilor de
investitii (OPCVM si FIA) si a
administratorilor de fonduri din
Romania si nu se poate implica
in acte de

reprezentare  a

administrare/
entitatilor

supravegheate, dat fiind
specificul  si  prerogativele
autoritatii, care sunt

reglementate/ prevazute expres
la nivelul actului normativ de
infiintare si functionare a sa
(OUG nr. 93/2012).

2. Depozitarul fondurilor de
investitii, cel putin la nivelul
pietei  autohtone, este o
institutie de credit, activitatea
de depozitare desfasuratd de
aceste entitati fiind Incadratd pe
departamentele de custodie in
general, cu resurse limitate si

fara expertiza in domeniul

O.P.C.V.M. In situatia in care
nicio S.A.l. _identificatd de
A.S.F. nu isi exprimia acordul
pentru preluarea calitatii de
administrator provizoriu,
A.S.F. este in drept sa dispuna
lichidarea fondurilor aflate in
S.A.L
sanctionate si sA numeasca un
lichidator
conditiile previzute la alin. (9).
(2) Administratorul provizoriu va

administrarea

care indeplineste

efectua numai acte de
administrare pentru conservarea
entitatilor

protejarea

patrimoniului

administrate sl
intereselor investitorilor, precum
si transferul administrarii catre o
S.AIL si acestei
situatii, cu
diligentelor necesare in acest

publicarea
depunerea tuturor

sens. /
(3) In termen de 45 30 Zil%’ﬁiéld‘
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(4) Administratorul provizoriu
este obligat sa puna la dispozitia
S.A.L toate
informatiile necesare pentru ca

ofertante

acestea sd ia o hotdrdre 1in
cunostintd de cauza.

(5) In analiza ofertelor primite,
provizoriu

calcul

administratorul
trebuie sa ia In
urmatoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al
S.A.L ofertante;

b) gradul in care reteaua de
distributie pe care o poate
asigura noua S.A.L
reteaua de distributie initiala;

acopera

¢) comisionul de administrare
propus;

d) experienta si performantele
obtinute 1n
administrare;

activitatea de

e) volumul activelor
administrate de S.A.l. ofertante
la momentul analizei;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F,
dupd caz.

Impact asupra
investitorilor: S.A.L
desemnatd nu cunoaste
fondul, investitorii,
politica de investitii si
alte elemente esentiale,

ceea ce poate afecta
interesele  investitorilor
O.P.C.V.M. administrate
provizoriu.

Resurse umane
insuficiente: Preluarea
administrdrii  presupune
identificarea rapida de
personal calificat, pe
perioade  determinate,
ceea ce poate fi
imposibil.  In  aceste

conditii, presiunea se va

transfera asupra
angajatilor existenti,

generand suprasolicitare

si afectand activitatea
curentd in detrimentul
fondurilor deja
administrate.

Costuri operationale si
tehnologice: Preluarea
implica transferul

administrarii/reprezentarii
fondurilor. Mai mult, conform
art. 55 alin. (1) din OUG nr.
32/2012  "un  depozitar al
activelor O.P.C.V.M. nu poate
indeplini in acelasi timp functia
de S.A.L sau de societate de
investitii”.

SIIF a analizat la un moment
dat posibilitatea ca depozitarul
preia
temporara a

fondurilor sd
reprezentarea
fonduri pentru care

activitate de

acelor
desfagoara
depozitare, in cazul retragerii
de catre A.S.F. a autorizatiei
administratorului acestora, in
considerarea raspunsurilor
primite de la alte SM (i.e.
Polonia si Austria) a cdror
legislatiei contine prevederi in
acest sens. Cu toate acestea,
SSP a exprimat rezerve serioase

referitoare la extinderea
obligatiilor depozitarilor din
Romania, activitatea in sine

administratorul provizoriu
publica, in cel putin 3 cotidiene
nationale si pe site-ul propriu,
lista entitatilor
administrare temporard si face
aceastd cale,

disponibilitatea sa de a primi

preluate 1n
cunoscuta, pe

oferte de preluare a respectivelor
entitati, in vederea administrarii
acestora de catre alte S.A.I..

(4) Administratorul
este obligat sa puna la dispozitia

provizoriu

S.A.L ofertante toate informatiile
necesare pentru ca acestea si ia o
hotarare Tn cunostinta de cauza.
(5) In analiza ofertelor primite,
administratorul ‘provizoriu
trebuie sa ia in calcul urmatoarele
criterii:

a) nivelul capitalului initial al
S.A.lL ofertante;

b) gradul in care reteaua de

distributie pe care o poate asigura

noua S.A.L. acoperd refeaua dert o
sy G B G gE Vs |
distributie initiala, 789N
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(6) Administratorul provizoriu
are obligatia ca, in termen de
maximum 90 de zile de la
desemnarea sa, sa identifice si sa
propund A.S.F. numirea unei
alte S.A.L.

(7) Pe perioada desfasurarii
activitdfii sale, administratorul
provizoriu intocmeste si publica

rapoartele aferente activitdtii
entitatilor preluate in
administrare  temporara, 1In

termenele si conform cerintelor
prevazute de prezenta ordonanta
de urgentd si de reglementarile

emise de A.S.F. in aplicarea
acesteia.

(8) In cazul in care
administratorul provizoriu

depaseste termenul specificat la
alin. (6), A.S.F. poate prelungi
mandatul acestuia, o singura
datd pentru o perioadd de 90 de
zile, sau poate hotdri schimbarea
acestuia.

arhivelor  fizice  si
electronice. Existd riscul
ca aplicatiile informatice
ale S.A.l. desemnate sa
fie incompatibile cu cele
ale S.A.Ll. sanctionate,
ceea ce ar impune
achizitia de noi aplicatii

si  licente, generand
costuri suplimentare
semnificative.

Sustinem ca calitatea de
reprezentant al O.P.C.V.M.
poate fi exercitatd de A.S.F.
sau de depozitarul activelor

acestuia, din  urmdtoarele
motive:

o Expertiza si
cunoastere: Atat A.S.F.,
cat sl depozitarul
activelor O.P.C.V.M.

cunosc cel mai bine
fondurile a caror SAI i-a
fost retrasd autorizatia

o Capacitate
institutionala: apreciem
cd A.S.F. poate indeplini
aceastd calitate pe o

nefiind exclusiv de conservare,

ci putand sa presupuna si decizii
curente de administrare,
necesare  pentru  protejarea
drepturilor investitorilor
(subscrierea in majorari de
capital social, suplimentarea
marjelor, vanzarea de

instrumente financiare derivate
in contextul volatilitatii ridicate)
si, mai mult, ar necesita si
consultarea BNR, motiv pentru
care SIIF a
propunere. In acest context, s-a

renuntat la

agreat la nivelul ASF ca cea mai
fezabila variantd este cea
prevazutd in prezent de legislatia
aplicabild, potrivit careia ca o
alta SAI sd preia administrarea
temporara a OPCVM 1n situatia
data.

Mai mult, prin preluarea
propunerii legate de acordul SAI
selectate de ASF pentru a prelua
administrarea

fondurilor

temporara  a

nu se mai sustin

¢) comisionul de administrare
propus;

d) experienta si performantele
obtinute 1n  activitatea de
administrare;

e) volumul activelor administrate
de S.A.L ofertante la momentul
analizei;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F,
dupa caz.

(6) Administratorul provizoriu
are obligatia ca, in termen de
maximum 99 120 de zile de la
desemnarea sa, s identifice si sa
propuna A.S.F. numirea unei alte
S.A.L
(7) Pe
activitatii

desfasurarii
administratorul

perioada
sale,
provizoriu ntocmeste §i publicd
rapoartele aferente activitatii
entitdtilor

administrare

preluate in
temporara,  in
termenele si conform cerintelor
prevdzute de prezenta ordonanta

de urgentd si de reglementarile | <77

/.
/7 Oirel
//
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(9) In cazul in care nici ulterior
expirdrii termenului prevazut la
alin. (8) nu a fost indeplinita
conditia prevazuta la alin. (6),
A.S.F. este in drept sa dispuna
lichidarea entitatilor aflate in
administrare temporard,
mentiniand administratorul
provizoriu pand la numirea unui
lichidator ce:

a) detine si calitatea de auditor
financiar sau firmda de audit
avizat/avizatd de A.S.F. conform
reglementarilor emise de A.S.F.;
b) indeplineste
necesare in vederea retragerii de

demersurile

la tranzactionare a entitatilor
administrate, daca este cazul.

(10) In cazul nerespectarii
dispozitiilor alin. (3) - (5) si (7),
administratorul provizoriu
restituie entitdfilor preluate in
administrare temporard

comisioanele incasate.

perioadd limitatda, prin
structurile sale de
specialitate!.

Practica europeana: In
conformitate cu
practicile europene,
depozitarul activelor
O.P.C.V.M. preia
temporar reprezentarea

acestuia. Acest aspect a
fost semnalat de A.S.F.
prin  propunerile  de
modificare transmise
grupului de lucru in
august 2024, care
desemnau  depozitarul
fondului ca entitate
responsabild temporar, si
nu o alta S.A.L

argumentele invocate conform
carora respectiva SAI nu ar avea
resurse umane suficiente.
De asemenea, in urma intalnirii
A.S.F. cu
asociatiilor profesionale, ce a
avut loc in data de 12.02.2026, la
AS.F., 1in
propunerilor  si

reprezentantii

sediul vederea
discutarii
observatiilor primite in perioada
de consultare publica,
reprezentantii din zona bancara
au mentionat faptul cd in urma
unor discutii cu AAF au ajuns la
concluzia ca existd o serie de
sustin

limitdri $1 nu mai

propunerea ca  depozitarul
fondului sd preia reprezentarea

temporara.

emise de A.S.F. in aplicarea

acesteia.
(8) In cazul in care
administratorul provizoriu

depaseste termenul specificat la
alin. (6), A.S.F. poate prelungi
mandatul acestuia, o singurad data
pentru o perioadd de 99 120 de
zile, sau poate hotari schimbarea
acestuia.

(9) In cazul in care nici ulterior
expirdrii termenului prevéazut la
alin. (8) nu a fost indeplinitd
conditia obligatia prevazuti la
alin. (6), A.S.F. este in drept s

dispund lichidarea entitatilor
aflate in administrare temporara,
mentinand administratorul
provizoriu pana la numirea unui
lichidator ce:

a) detine si calitatea de auditor
financiar avizat de A.S.F.
conform reglementarilor emise

de A.S.F.;

! Practicd similard cu activitatea de depozitare care poate fi realizatd de BNR
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(11) Comisionul
administratorului provizoriu nu
va fi mai mare decat comisionul
de administrare perceput de
S.A.L

autorizatia de functionare si este

careia i-a fost retrasa

platit din activul entitatilor
administrate provizoriu.
(12) La data comunicarii

deciziei de
retragerea autorizatiel,

sanctionare cu
S.A.L
sanctionata:

a) inceteazd orice activitdfi de
administrare a entitdtilor aflate
in administrarea sa §i a
portofoliilor individuale;

b) incepe transferul atributiilor si
operatiunilor specifice activitatii
de administrare catre
administratorul provizoriu
desemnat de A.S.F. prin decizia
de sanctionare, inclusiv
registrelor sl
evidentelor, al corespondentei,
materialelor

transferul

publicitare,
contractelor si al oricdror altor

Propuneri AAF

5. Dupa articolul 11 se
introduce un nou articol, art.
11", cu urmiétorul cuprins:

"Art. 11" - (1) In cazul
retragerii  autorizatiei  unei
S.Al. prin  decizie de
sanctionare conform

prevederilor art. 196 alin. (5)
pet. 2, AS.F. numeste
selecteaza prin aceeasi decizie
si cu luarea in considerare a
criteriilor prevazute la alin. (5)
un alt 0 altd S.A.L 1n calitate
de administrator provizoriu al
O.P.C.V.M.

[...]

(6) Administratorul provizoriu
are obligatia ca, in termen de
maximum 9180 de zile de la
desemnarea

sa, sa identifice si sd propuna
A.S.F. numirea unei alte S.A.L

(8 In cazul 1In care
administratorul provizoriu

Propunere nepreluati. Prin
decizie a A.S.F. se face efectiv
numirea, selectia
administratorului  provizoriu
este un proces anterior numirii
sale prin decizie.

Propuneri preluate partial,
avand in vedere faptul cd acest
proces nu trebuie sd se intindd
timp
in vedere

pe un orizont de

indelungat, avand
necesitatea identificarii Intr-un
timp cat mai scurt a unui
administrator permanent. Cu
toate acestea am reconsiderat
stabilit

termenul initial prin

b) indeplineste  demersurile
necesare in vederea retragerii de
la tranzactionare a entitatilor
administrate, dacd este cazul.

(10) In cazul nerespectirii
dispozitiilor alin. (3) - (5) si (7),
administratorul provizoriu
restituie entitdfilor preluate in

administrare temporara
comisioanele incasate.
(11) Comisionul

administratorului provizoriu nu
va fi mai mare decat comisionul
de administrare perceput de
S.A.l. careia
autorizatia de functionare §i este
platit  din entitatilor
administrate provizoriu.

1-a fost retrasa

activul
(12) La data comunicarii deciziei

retragerea
autorizatiei, S.A.l. sanctionata:

de sanctionare cu

a) inceteazd orice activitati de
administrare a entitatilor aflate in

administrarea sa si a portofoliilor
. .« . e RO
individuale; /4
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documente, 1in original, ale

entitdtilor administrate.
Transferul trebuie sa se incheie

in cel mult 10 zile de la data

comunicarii deciziei de
sanctionare.

(13) Retragerea autorizatiei
S.ALL. prin  decizie de
sanctionare nu produce efecte
asupra deruldrii contractelor de
depozitare a entitatilor
administrate. Depozitarul

trebuie sa isi indeplineasca in
continuare atribugiile pand la
incheierea unui contract de
depozitare cu noua S.A.L sau,
dupa caz, la predarea
activelor catre un nou depozitar.
(14) Odata cu
autorizatiei S.A.l., A.S.F. poate

dispune suspendarea procesului

pana

retragerea

de subscriere si rdscumpdrare a
unitdtilor de fond ale entitatilor
administrate in conformitate cu
prevederile art.104 alin. (2).”

depaseste termenul specificat
la alin. (6), A.S.F.

poate  prelungi  mandatul
acestuia, o singurd datd pentru
o perioada de 9180 de zile, sau
poate hotari

schimbarea acestuia.

Justificare propuneri:
Consideram ca numirea unei
S.A.L in  calitate  de
administrator provizoriu al
O.P.C.V.M. trebuie sa se faca
in urma unui proces de selectie
de catre ASF.

Apreciem ca termenul de 90 de
zile nu este suficient pentru
ducerea la indeplinire a
obligatiilor instituite in sarcina
administratorului provizoriu.

Apreciem ca termenul
suplimentar de 90 de zile se
poate dovedi insuficient pentru
ducerea la indeplinire a
obligatiilor instituite in sarcina
administratorului provizoriu.

extinderea acestuia de la 90 la
120 de zile.

De asemenea, in cadrul
intalnirii din 12.02.2026 dintre
ASF sl
asociatiilor profesionale ce au

reprezentantii

formulat propuneri si observatii
pe marginea PL, s-a propus de
catre AAF extindere termenului
prevazut la alin. (3) al acestui
articol de la 15 zile la 30 de zile.

b) incepe transferul atributiilor si
operatiunilor specifice activitatii
de
administratorul

administrare catre
provizoriu
desemnat de A.S.F. prin decizia
de sanctionare, inclusiv transferul

registrelor si  evidentelor, al
corespondentei, materialelor
publicitare, contractelor si al
oricaror altor documente
relevante, 1n original, ale
entitdtilor administrate.

Transferul trebuie sé se incheie in
10 zile de la data
deciziei de

cel mult
comunicdarii
sanctionare.
(13)  Retragerea

S.A.L prin decizie de sanc{ionare

autorizatiei
produce  efecte

derularii contractelor
depozitare a
administrate. Depozitarul trebuie

nu asupra
de

entitatilor

sa is1 indeplineasca in continuare
atributiile panad la incheierea unui

contract de depozitare cu noua/|

S.A.L sau, dupd caz, pini 151

14/171
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Observatii MJ

- in raport de textul propus
pentru art. 11! apreciem ca
fiind  necesara  definirea
notiunii  de ,,administrator
provizoriu” in cuprinsul art. 3
din OUG nr. 32/2012. Avem in
vedere faptul cd potrivit art. 25

din Legea nr. 24/2000,
republicata, ,,in cadrul
solutiilor legislative

preconizate trebuie sa se
realizeze o configurare
explicita a conceptelor si
notiunilor folosite in noua
reglementare, care au un alt
inteles decat cel comun, pentru
a se asigura astfel intelegerea
lor corectd si a se evita
interpretarile gresite”.
Observatia este valabild si cu
privire la textul propus pentru
art. 52! din Legea nr. 74/2015.

Propuneri preluate partial.

In ceea ce priveste definirea
administratorului  provizoriu,
insasi textele alineatelor (1) si
(2) ale acestui articol definesc
rolul/  menirea si sarcinile
administratorului provizoriu, o
definitie per se fiind redundanta
sau reluand cele explicitate la
aceste alineate (e.g.:
administratorul provizoriu este
alt S.A.L. care va efectua numai
acte de administrare pentru

conservarea patrimoniului
entitatilor ~ administrate si
protejarea intereselor
investitorilor, precum si

transferul administrérii catre o
S.A.I. i publicarea acestei
situatii, cu depunerea tuturor
diligentelor necesare in acest
sens).

Mai mult, forma in vigoare a
art. 52! din Legea nr. 74/2015
uziteazd deja acest concept,
nefiind raportate pand 1in

predarea activelor cdtre un nou
depozitar.

(14) Odata cu retragerea
autorizatiei S.A.L, A.S.F. poate
dispune suspendarea procesului
de subscriere si rascumparare a
unitdtilor de fond ale entitatilor
administrate in conformitate cu
prevederile art.104 alin. (2).”
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- in cuprinsul textului propus
pentru art. 11! alin. (7) este
neclard raportarea din finalul
textului propus la ,,termenele
§i conform cerintelor
prevazite de prezenta
ordonanta de urgenta si de
reglementarile emise de A.S.F.
in aplicarea acesteia”, sens in
care apreciem  necesard
revizuirea acesteia.

’

- textul propus pentru art. 11!
alin. (9) face referire la
,conditia prevazuta la alin.
(6)”, or, in cuprinsul alin. (6)

prezent aspecte legate de
dificultati in intelegerea
acestuia din perspectiva
terminologiei.

- In ceea ce priveste forma
propusd a art. 11! alin. (7), pe
langa argumentele mentionate
mai sus legate de existenta
acestui alineat intr-o forma deja
in vigoare a legii, addugam
faptul ca scopul acestui alineat
este acela de a stabili obligatiile
administratorului provizoriu n
materie de raportare. Avand in
vedere faptul ca administratorul
provizoriu poate fi numit/
selectat doar dintre entitatile
care detin deja calitatea de SAI,
aceste  obligatii  sunt  bine
cunoscute de catre aceste
entitdti, facdnd parte din
activitatea curentd a acestora.

- Textele de la alin. (9) si alin.
(12) lit. b) au fost revizuite in
adresa
Pentru

consecinta pentru a
observatiile MJ.
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este reglementata o obligatie a
administratorului provizoriu.
Si 1n cuprinsul alin. (12) lit. b)

al art. 11' este utilizatd o
sintagmd neclard, respectiv:
sal oricaror altor

documente”, sens in care este
necesara revizuirea acesteia.

- utilizarea sintagmei: ,,poate
dispune” in cuprinsul textului
propus pentru art. 11" alin. (14)
imprimd normei un caracter
echivoc, nefiind clar in ce
situatii se dispune suspendarea
procesului de subscriere si
rdscumpdrare a unitdfilor de

uniformitate aceleasi revizuiri
au fost facute la art. 52! din
Legea nr. 74/2015.

- In ceea ce priveste formularea
de la alin. (14), "poate dispune
- in
conformitate cu prevderile art.
104 alin. (2)” acesta se citeste
in corelare cu articolul citat de

suspendarea

acest alineat, si anume art. 104
alin. (2) care stabileste scopul si

fond' o ale entitafilor | circumstantele in care ASF
administrate. poate dispune aceastd mdsura,
si anume  “pentru protecfia
interesului  public — si  a
investitorilor”.
7. 6. La articolul 25, alineatele (1) | Observatii MJ Propunere preluata. 6. La articolul 25, alineatele (1)
si (5) se modificd si vor avea | - recomandam reformularea si (5) se modifica si vor avea
urmitorul cuprins: art25  alin(l) lit. ). urmitorul cuprins: e —

,,(1) In situatia in care oricare din

Consideram ca nu se poate
vorbi despre un prejudiciu

,(1) In situatia in care oricare din
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persoanele relevante este
implicatd In activitati care ar
putea conduce la un conflict de
interese  sau acces la
informatii privilegiate,
intelesul prevazut la art. 131
alin. (1), (2) si (4) din Legea nr.

24/2017 privind emitenfii de

are
avand

instrumente financiare si
operatiuni  de  piatd, cu
modificarile si completarile
ulterioare, denumita in
continuare Legea nr. 24/2017,
sau la alte informatii
confidentiale  referitoare la

O.P.C.V.M. sau la tranzactii cu,
sau pentru O.P.C.V.M., prin
intermediul  unei  activitati
desfasurate de acea persoand in
numele S.A.lL, S.A.L trebuie sa
stabileasca, sa implementeze si
sd mentind proceduri adecvate,
menite sd prevind urmatoarele
situatii:

Lo}

c¢) fara a prejudicia prevederile

adus normelor legale, fiind
inadecvata utilizarea
sintagmei: ,,fara a prejudicia
prevederile art. 135 din Legea
nr. 24/2017 .

persoanele relevante este
implicatd 1n activitd{i care ar
putea conduce la un conflict de
acces la
informatii  privilegiate, avand
intelesul prevazut la art. 131 alin.
(1), (2) st (4) din Legea nr.

24/2017 privind emitentii  de

interese  sau are

instrumente financiare sl
operatiuni de  piatg, cu
modificdrile  si  completarile
ulterioare, denumita in

continuare Legea nr. 24/2017,

sau la alte informatii
confidentiale  referitoare la
O.P.C.V.M. sau la tranzactii cu,
sau pentru O.P.C.V.M.,

unel

prin
intermediul activitati
desfasurate de acea persoand in
numele S.A.L., S.A.l. trebuie sa

stabileascd, sa implementeze si sa

men{ind proceduri adecvate,
menite sd prevind urmatoarele
situatii: P TI
y/ 4 N
() /
) [ DIR{GTIA sENER A
c) fara a prejudicia aduce
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art. 135 din Legea nr. 24/2017,
dezvaluirea altfel decat in cursul
normal al statutului sdu de
angajat sau de prestator de
servicii In baza unui contract a
oricarei informafii sau opinii
oricdrei alte persoane in situatia
in care persoana relevantd
cunoaste sau in mod rezonabil
trebuia sd cunoascd faptul ca
urmare a acelei dezvaluiri acea
persoand va proceda sau ar putea
proceda la una din urmadtoarele
situatii:

(1) sa participe la o tranzactie
cu instrumente financiare care,
daca ar fi o tranzactie personald
a unei persoane relevante, ar
intra sub incidenta prevederilor
art. 37 alin. (2) lit. a) sau b) din
Regulamentul  delegat  nr.
565/2017, sau ar constitui in alt
mod un abuz al informatiilor
referitoare la ordinele in curs de
executare;

(i) sa consilieze sau sa

atingere prevederileor art. 135
din Legea nr. 24/2017,
dezvaluirea altfel decét in cursul
normal al statutului sdu de
angajat sau de prestator de
servicii in baza unui contract a
oricarei informatii sau opinii
oricarei alte persoane in situafia
in care persoana relevantd
cunoaste sau in mod rezonabil
trebuia sd cunoascd faptul ca
urmare a acelei dezvdluiri acea
persoana va proceda sau ar putea
proceda la una din urmatoarele
situatii:

(1) sa participe la o tranzactie cu
instrumente financiare care, daca
ar f1 o tranzactie personald a unei
persoane relevante, ar intra sub
incidenta prevederilor art. 37
alin. (2) lit. a) sau b) din
Regulamentul delegat nr.
565/2017, sau ar constitui in alt

mod un abuz al informatiilor |-

referitoare la ordinele in curs’de |
.‘/,,/ Difse
executare;
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determine o altd persoana sa

(i) sa consilieze s

sau

alineatul (2) se introduc patru
noi alineate, alin. 2) - 2%, cu
urmatorul cuprins:

,(2") In cazul in care delegarea
mentionatad la alin. (1) priveste
de distributie
prevazuta la art. 6 lit. ¢) prin

activitatea

utilizarea  contului  global,
aceasta trebuie sa aiba loc cu
respectarea prevederilor
prezentului articol, a
reglementarilor A.S.F. emise in
aplicarea acestuia, precum si cu
respectarea urmatoarelor
conditii:

a) entitatea careia i1 se deleagd

aceasta activitate este autorizata

Banca Transilvania, SAI BT
SA, SAI Globinvest SA,
INNO Investments SAI SA

7. La articolul 33, dupa
alineatul (2) se introduc
patru noi alineate, alin. (2') -
(2%, cu urmitorul cuprins:

(2N In cazul in care delegarea
mentionata la alin. (1) priveste
activitatea  de  distributie
prevazutd la art. 6 lit. ¢) prin
utilizarea  contului  global,
aceasta trebuie sd aiba loc cu
respectarea prevederilor
prezentului—articol prezentei
Ordonante de Urgenta, a
reglementarilor A.S.F. emise
in aplicarea acestuia acesteia,
precum $i  cu respectarea

reformulari.

In considerarea propunerilor
formulate pe marginea acestui
articol si a fundamentarii
acestora si in urma
discutiilor/argumentelor expuse
AS.F cu

asociatiilor

in cadrul 1intalnirii
reprezentantii

profesionale, ce a avut loc in
data de 12.02.2026, la sediul
A.S.F.,(anexatd notei CASF) s-a
reconsiderat solutia legislativa
propusa optandu-se pentru aceea
in care delegarea distributiei prin
utilizarea contului global se face
citre entitdti (S.S.I.F./institutii
de credit) autorizate in RO/alte

participe la o  asemenea determine o altd persoana si
tranzactie. participe la o  asemenea
(...) tranzactie.
(..r)
8. 7. La articolul 33, dupa | Propuneri ARB, Salt Bank, | Propunere preluata partialcu | 7. La articolul 33, dupa

alineatul (2) se introduc patra
trei noi alineate, alin. (2!) - (243),
cu urméitorul cuprins:

,,(21) In cazul in care delegarea
mentionatd la alin. (1) priveste
de distributie
prevazutd la art. 6 lit. ¢) prin

activitatea

utilizarea contului global, aceasta
trebuie sa aibd loc cu respectarea

prevederilor prezentului—articol

prezentei ordonante de
urgentd, a reglementarilor A.S.F.
emise 1In aplicareca acestuia
acesteia, precum si cu
respectarea urmatoarelor
conditii:

a) entitatea cdreia i1 se deleaga

// PIREGTIA ~ry i .

si desfisoare serviciile si | urmatoarelor conditii: SM sa desfasoare serviciile si | aceastd activitate este autorizatd
activitatile de investitii | @) entitatea careia i se deleagd | aetjvitatile de investitii | in_Roménia sau fin alt stat| =

aceasta activitate este /

\;}
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prevazute la pct. 1 si pct. 2 al
de

investitii auxiliar prevazut la

sectiunii A i serviciul
pct.1 al sectiunii B din anexa nr.
1 a Legii nr. 126/2018;

b) titlurile de participare astfel
distribuite nu vor fi considerate
ca apartinand patrimoniului
entitdtii mentionate la lit. a) sinu
pot
pretentii din partea creditorilor

face obiectul niciunei

sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidarii sale
administrative;

c) S.A.L. deleagd activitatea de
mentinere a registrului
detindtorilor de titluri de

participare prevazuta la art. 6 lit.
b) pct. 5 catre un depozitar
desfasoara
activitatea in conformitate cu
prevederile Legii nr. 126/2018,
ale reglementdrilor emise de
A.S.F. si ale Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al

central care Isi

sHtOrbatl inscrisa in
Registrul ASF sa desfasoare
serviciille si activitdtile de
investitii prevazute la pct. 1 si
pct. 2 al sectiunii A si serviciul
de investitii auxiliar prevazut
la pet.1 al sectiunii B din anexa
nr. | a Legii nr. 126/2018;

b) titlurile de participare astfel
distribuite nu vor fi considerate
ca apartindnd patrimoniului
entitatii mentionate la lit. a) si
nu pot face obiectul niciunei
pretentii din partea creditorilor
sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidarii
sale administrative;

prevazute la pct. 1 si pet. 2 al
de
investitii auxiliar prevdzut la

sectiunii A si  serviciul
pet.1 al sectiunii B din anexa nr.
1 a Directivei 2014/65/UE.

Cu privire la prevederile
privind raportarea catre S.A.L,
acestea au fost revizuite In

sensul introducerii unor
prevederi potrivit cdrora, in
vederea indeplinirii obligatiilor
legale, S.A.l. poate

entitdtii mentionate la alin. (2')

solicita

lit. a) informatii privind
investitorii carora le sunt
distribuite titlurile de
participare prin intermediul

contului global.
Mentionam ca, S.A.L trebuie sa
isi  poatd exercita efectiv
atributiile de administrare si
control al delegdrii, In conditii
predictibile si

special intr-un model 1n care

uniforme, 1In

identificarea detindtorului final
este la delegat.

membru sd desfagoare serviciile
si activitatile de
prevazute la pet. 1 si pct. 2 al
de

auxiliar prevazut la

investitii
sectiunii A s1  serviciul
investitii
pct.1l al sectiunii B din anexa nr.
1 a Legii nr. 126/2018;

b) titlurile de participare astfel
distribuite nu vor fi considerate
ca apartinand
entitatii mentionate la lit. a) si nu
pot obiectul
pretentii din partea creditorilor

patrimoniului

face niciunei
sdi, inclusiv in cazul falimentului

sau al lichidarii sale
administrative;
stisises ctrului
etingtori] | e |
S Ny 6Lt
s e ! . |

AE ]26’29]8, ale ].eg]eﬂaeﬂtéri]e].
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Consiliului din 23 iulie 2014
privind imbunatatirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare si de
modificare a  Directivelor
98/26/CE s1 2014/65/UE si a
(UE) nr.
cu modificdrile si

Regulamentului
236/2012,
completarile ulterioare;

d) entitatea mentionatd la lit. a)

trebuie sd detind calitatea de
participant la sistemul
depozitarului central cdruia T1i
este delegatd activitatea de
mentinere a registrului
detindtorilor de titluri de

participare prevazuta la lit. c);

e) desfasurarea activitatii de
distributie a
prevazutd la art. 6 lit. b) pct. 6 se

veniturilor

face in conformitate cu alin. (1),

conform instructiunii  S.A.L,

e) desfisurarea activitatii de
distributie a  veniturilor
prevazuta la art. 6 lit. b) pct. 6
se face in conformitate cu alin.
(1), conform instructiunii

ec) desfasurarea activitatii de
distributie a veniturilor prevazuta
la art. 6 lit. b) pct. 6 se face in

. . . . | SA rin intermediul :
prin intermediul depozitarului | ’ ]p' . L e al conformitate  cu
cen.txal st al entlta.gn mentionate entititii mentionate la lit. a), .conform ‘mstlucglu.ml S.A.]., prin 715 e
la lit. a), aceasta din urma avand intermediul depezitarului-eentral | ..
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responsabilitatea indeplinirii | aceasta din urmd@ avand st-al entitdtii mentionate la lit. a),
obligatiilor potrivit legislatiei | responsabilitatea  indeplinirii aceasta din urmd  avand
fiscale si procedural fiscale in | OPligatiilor potrivit leg'SIatlfl responsabilitatea indeplinirii

. .. .. | fiscale si procedural fiscale in C .. .
materie,  pentru  veniturile N . obligatiilor potrivit legislatiei

materie, pentru  veniturile

obtinute de investitori ca urmare
a  detinerii  titlurilor  de
participare, precum si
responsabilitatea

platilor cétre detinatorii titlurilor

efectuarii

de participare aflati in evidentele
acesteia;

f) entitatea mentionatd la lit. a)
are responsabilitatea indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in
materie,  pentru  castigurile
obtinute din transferul titlurilor

de participare detinute de

investitori;
g) obligatiile S.A.I. privind
aplicarea masurilor de

cunoagstere a clientelei prevazute
la art. 11 alin. (1) lit. @) - ¢) din
129/2019  pentru
prevenirea si combaterea spalarii

Legea nr.

banilor si finantarii terorismului,

obtinute de investitori ca
urmare a detinerii titlurilor de

participare, precum si
responsabilitatea efectuarii
plailor  catre  detinatorii

titlurilor de participare aflati in
evidentele acesteia;

f) entitatea mentionata la lit. a)
are responsabilitatea
indeplinirii obligatiilor potrivit
legislatiei fiscale si procedural

fiscale in materie, pentru
castigurile obtinute din
transferul titlurilor de
participare detinute de
investitorti;

g) obligatiile S.A.I. privind
aplicarea masurilor de
cunoastere a clientelei

prevazute la art. 11 alin. (1) lit.
a) - ¢) din Legea nr. 129/2019
pentru prevenirea si
combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului, precum

fiscale si procedural fiscale in

materie, pentru veniturile
obtinute de investitori ca urmare
a detinerii titlurilor de participare,
precum si  responsabilitatea
efectudrii plafilor cétre detinatorii
titlurilor de participare aflati in
evidentele acesteia;

fd) entitatea mentionatd la lit. a)
are responsabilitatea indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in
castigurile
obtinute din transferul titlurilor
de participare detinute de
investitori;

ge) obligatiile S.A.L
aplicarea masurilor de cunoastere
a clientelei prevazute la art. 11
alin. (1) lit. a) - ¢) din Legea nr.
129/2019 pentru prevenirea 91/

materie,  pentru

privind

23/171
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

precum si pentru modificarea si
completarea unor acte
normative, cu modificdrile si
completdrile ulterioare, n raport
cu investitorii cdrora le sunt
distribuite titlurile de participare
prin intermediul contului global,
sunt indeplinite de catre entitatea
mentionatd la lit. a), care este
tertd parte In sensul art. 18 alin.
1 st @)
normativ.
(2% In
obligatiilor legale, S.A.l. poate
central

din acelasi act

vederea 1indeplinirii
solicita  depozitarului
mentionat la alin. (2') lit. ¢)
privire  la
titluri  de
participare. Entitatea mentionata
la alin. (2') lit. a) raporteaza
central
informatiile privind identitatea
titluri  de
evidentele

informatii  cu
detinatorii  de

depozitarului
detinatorilor  de

participare  din
proprii, In termen de 3 zile

si pentru modificarea si
completarea unor acte
normative, cu modificarile si
completdrile ulterioare, 1in
raport cu investitorii cdrora le
sunt distribuite titlurile de
participare prin intermediul
contului global, sunt
indeplinite de catre entitatea
mentionata la lit. a), care este
terta parte in sensul art. 18 alin.
(1) st (2) din acelasi act
normativ.

6—_’12; "I \] 5 = l 1. o e

finantarii terorismului, precum si
pentru modificarea sl
completarea unor acte normative,
cu modificdrile si completdrile
ulterioare, in raport cu investitorii
carora le sunt distribuite titlurile
de participare prin intermediul
contului global, sunt indeplinite
de cétre entitatea mentionatd la
lit. a), care este tertd parte in
sensul art. 18 alin. (1) si (2) din
acelasi act normativ.

(22) In
obligatiilor

vederea Indeplinirii
legale  stabilite
conform prevederilor prezentei
ordonante;—S-A-t—peatesolicita
1 ; ""1 . al ’ |
Fin— (24 it e
Solrela-AofERinni-ds kst 4
participare:  Entitatea  S.A.L
poate solicita entitatii
mentionatie la alin. (2!) lit. a)

5 demositanld al

informatiile privind investitorii | ——

cirora le sunt distribuif/é/:__;\
titlurile de participare prin
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lucratoare de la data la care a fost
notificatd de catre acesta.

(2%) Depozitarul
obligatia transmiterii catre S.A.I

central are
a informatiilor solicitate
conform alin. (2%) in termen de 5
zile lucratoare de la data

solicitarii.

(2% A.S.F. poate solicita
entitdtii prevazute la alin. (2) lit.
a) informatii cu privire la
detindtorii  de  titluri  de
participare inregistrati in

evidentele proprii.”

@3) Depezitaml central—are
S ‘gl. - ” Lo

scptsrm-alin. (2i9 s Yormen-da

et

(2% A.S.F. poate solicita
entitdtii prevazute la alin. (2')
lit. a) informatii cu privire la
titluri  de
inregistrati  In

detinatorii  de
participare
evidentele proprii.”

Justificare propuneri

Pornind de la premisa ca
prin propunerile de
modificare ale Ordonantei
de urgentia a Guvernului nr.
32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in
valori mobiliare si societatile
de administrare a
investitiilor,  precum  si
pentru modificarea si

completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de
capital (denumita in

continuare OUG 32/2012):

intermediul contului global.
 donti etingtorilordetithuri
o e 3 il
lueritoare-de-la-datata-care-afost
(23} Depozitarul —central —are
Bl ierii cntre S AT
- o solici o
lin (2% 4 o 5 il
lner o 1o d ieitani
(243) A.S.F. poate solicita S.A.L
sau entittii prevazute la alin. (21)
lit. a) informatii cu privire la

: oA

5

investitorii carora le sunt
distribuite titlurile de
participare prin__intermediul
contului global.”
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° Se urmareste:
protejarea intereselor
investitorilor, mentinerea
stabilitdtii pietei de capital
din Romania.

° Nu se urmareste:
favorizarea anumitor
institutii din sistemul
financiar-bancar n

detrimentul altora, crearea
unor situatii de monopol,
instituirea  unor  bariere
artificiale 1n accesarea pietei
de distributie a titlurilor de
participare emise de
organismele de plasament
colectiv din Romania.

Se impune modificarea
textului propus, Intrucat

acesta contravine
urmatoarelor acte
normative:

s Directiva 2009/65/CE
a Parlamentului European si
a Consiliului din 13 iulie
2009 privind coordonarea
actelor cu putere de lege si a
actelor administrative
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referitoare la organismele de
plasament colectiv 1n valori
mobiliare  transpusd  prin
OUG 32/2012;

. Directiva 2014/65/UE
a Parlamentului European si
a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele
instrumentelor financiare
transpusd prin Legea nr.
126/2018 privind pietele de
instrumente financiare
(denumita in  continuare
Legea 126/2018);

. Regulamentul (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontarii
titlurilor de valoare in
Uniunea  Europeanda  si
privind depozitarii centrali
de titluri de valoare (denumit
in continuare Regulamentul
909.2014) ;

. Legea concurentei nr.
21/1996, republicata
(denumitda in  continuare
Legea 21/1996).
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Astfel:

. Textul :”,(2!) In cazul
In care delegarea mentionata
la alin. (1) priveste
activitatea  de  distributie
prevazutd la art. 6 lit. ¢) prin
utilizarea contului - global,
aceasta trebuie sa aiba loc
cu respectarea prevederilor
prezentului articol, a
reglementarilor A.S.F. emise
n aplicarea acestuia,
precum Si cu respectarea
urmadtoarelor conditii:”
statueaza cd  distributia
titlurilor de participare® se
face exclusiv cu respectarea
unui anumit articol din OUG
32/2012, respectiv a
reglementarilor  secundare
emise de ASF in aplicarea
acestuia si nu In conformitate

2 In scop de clarificare apreciem ca aduce plus valoarea urmatoarea explicatie: Titlurile de participarea la care sc face referire in prezentele aliniate sunt instrumente
financiare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), la un pret stabilit in functic de valoarea activului net al respectivului OPCVM )
si nu sunt admise la tranzactionare. Subscrierea si rascumpdrarea titlurilor de participare nu presupune decontarea unor tranzactii prin sistemul unui dcpozi;a,r/ 202
central. /)
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

cu totalitatea prevederilor din
ordonantd, aplicabile spetei.

o Textul: “entitatea
careia i se deleagd aceastd
activitate este autorizatd sa
desfasoare  serviciile  si
activitatile  de  investitii
prevazute la pct. 1 si pct. 2 al
sectiunii A si serviciul de
investitii auxiliar prevazut la
pct. 1 al sectiunii B din anexa
nr. 1 a Legii nr. 126/2018;”
induce confuzie.

Distributia  titlurilor  de
participare poate fi delegata
unei institutii de credit din
Romania, cu respectarea
urmdtoarelor conditii: (i)
aceasta sd poate desfasura
serviciile si activitdtile de
investitii prevazute la
sectiunea A si sectiunea B
din anexa nr. 1 a Legii nr.
126/2018 in baza obiectului
de activitate autorizat de
BNR; (ii) sd fie inscrisd In
Registrul ASF la sectiunea
«Entitati  care  presteaza
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servicii s1  activitdti  de
investitii  in  Romania /
Institutii  de credit din
Romaniay; (iii) sd fie inscrisd
in Registrul ASF la sectiunea
«Distribuitori de titluri de
participare ale OPC»

In Roménia existd institutii
de credit autorizate de ASF
care, pe langd distributia
titlurilor de participare, pot
desfdasura toate activitdtile
permise unei societdti de

servicii de investitii
financiare (S.S.1.F.).

Utilizarea cuvantului
“autorizata”  poate  crea

confuzie in conditiile in care
Art. 12 (1) din Legea
126/2018 mentioneaza:”
AS.F. inregistreazd toate
S.S.LF. si institutiile de
credit care isi desfasoard
activitatea conform
prevederilor prezentei legi in
Registrul A.S.F.”

° Textul: c) S.A.L
deleaga  activitatea  de
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mentinere — a  registrului
detinatorilor de titluri de
participare prevazutd la art.
6 lit. b) pct. 5 catre un
depozitar central care isi
desfasoara activitatea in
conformitate cu prevederile
Legii nr. 126/2018, ale
reglementarilor emise de
A.S.F. si ale Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European §i
al Consiliului din 23 iulie
2014 privind imbunatatirea
decontarii  titlurilor  de
valoare in Uniunea
Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri
de valoare si de modificare a
Directivelor  98/26/CE i
2014/65/UE Si a
Regulamentului  (UE)  nr.
236/2012, cu modificarile si
completarile ulterioare’;
incalca prevederile
Directivei 2009/65/CE si ale
OUG 32/2012 deoarece:

/.

3 Se impune mentionarea fapului ca la nivelul Romaniei existd un singur depozitar central si anume Depozitarul Central S.A., prin urmarea S.A.IL urile din R;om'lma
ar avea posibilitatea delegarii catre o singura entitate
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1. Responsabilitatea
tinerii registrului si
stabilirea locului unde acesta
se pastreazd fac parte din
atributiile S.A.L., conform
Directivei 2009/65/CE*.
Impunerea delegarii
obligatorii catre un depozitar
central incalcd aceste
prevederi. Propunerea
introdusa prin alin. (21), lit. ¢)
interzice inclusiv societatii
de administrare a investitiilor
sd tind registrul detinatorilor
de titluri de participare la
sediul propriu, desi aceasta
activitate este prevazuta
specific in  obiectul de
activitate al acesteia.

2. Directiva 2009/65/CE
si OUG 32/2012 prevad
posibilitatea, nu obligatia,
delegirii®. Aceasta nu se

traduce intr-o cerintd ca

* Directiva 2009/65/CE preambul (22) Statul membru de origine al OPCVM-ului ar trebui sa aiba posibilitatea de a impune reglementdri privind continutul

32/171

registrului defindtorilor de titluri de participare al OPCVM-ului. Organizarea finerii registrului si locul pastrarii acestuia ar trebui sa fie totusi stabilite. - =
reglementarile interne ale societdtii de administrare. / .
> OUG 32/2012- Art. 33. - (1) S.A.L poate delega catre terfi, sub condifia avizarii sau notificarii prealabile a C.N.V.M. §i pe bazd de contract scris, cxerc‘ltarea

activitatilor mentionate la art. 6, in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. emise in aplicarea prezentei ordonante de urgenta.




Autoritatea de Supraveghere Financiara

registrul detinatorilor sa fie
delegat exclusiv catre un
depozitar central. Impunerea
unei astfel de exclusivitdti
depaseste cadrul directivei si
distorsioneaza arhitectura de
distributie si administrare.

3.  Regimul de delegare
nu permite externalizarea
neconditionatd a functiilor
S.A.L Directiva
2009/65/CE® si ouG
32/20127 stabilesc conditii
clare  privind  diligenta,
controlul  si  posibilitatea
retragerii mandatului. Daca
delegarea se face exclusiv
catre Depozitarul Central
S.A.,, S.AIIL nu ar putea

5 Directiva 2009/65/CE Articolul 13 alin. (1) lit. b) mandatul nu trebuie sa impiedice buna desfasurare a supravegherii societdtii de administrare si, in special,
nu trebuie sa impiedice nici societatea sa actioneze, nici OPCVM-ul sa fie administrat in interesul investitorilor sai, f) trebuie sa existe masuri care sd permitd
persoanelor care conduc activitatea societatii de administrare sa controleze eficient, in orice moment, activitatea intreprinderii cdreia ii este dat mandatul, g)
mandatul nu trebuie sa impiedice persoanele care conduc societatea de administrare sa dea oricdand instructiuni suplimentare intreprinderii careia ii sunt delegate
Sfunctiile sau sa 1i retragd mandatul imediat, atunci cand aceasta este in interesul investitorilor.

TOUG32/2012-Art. 33, alin. (2) b) mandatul nu trebuie sa impiedice supravegherea corespunzatoare a S.A.1L si s opreasca S.A.I sd actioneze sau sa impiedice
O.P.C.V.M. sa fie administrat, in interesul investitorului; d) trebuie sd fie stabilite masuri care sa permitd persoanelor care conduc activitatea S.A.1. sa monitorizeze
in mod eficient i in orice moment activitatea entitatii careia i-a fost delegatd activitatea, e) delegarea nu trebuie sa impiedice pe directorii/membrii directoratului
unei S.A.1. care deleaga activitatea sa dea oricand instructiuni suplimentare entitatii careia i-a fost delegata activitatea §i sa permita retragerea mandatu/ut\
acordat imediat, atunci cand acest lucru este in interesul investitorilor; /e
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respecta aceste obligatii, ceea
ce contravine cadrului legal.
Limitarea optiunii doar la
Depozitarul Central S.A.
elimind libertatea de selectie
si  deturneazd  principiul
concurential prevazut de
directiva.

4.  Fortarea unui lant
operational rigid poate
genera conflicte de interese
si dependente, mai ales daca
S.A.L nu are flexibilitatea de
a selecta solutia optimd
(registrar/transfer agent tert),

conform practicilor
europene.
5. Impunerea ca

registrul si fie obligatoriu
tinut de Depozitarul
Central  S.A.  incalca
libertatea de alegere a
S.A.L, prevazuta de
Directiva  2009/65/CE  si
OUG 32/2012, care impun
selectia ~ furnizorilor  in
interesul investitorilor, 1In
conditii de echitate si
competitivitate.  Delegarea
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

trebuie sda fie justificata,
controlatd si non-exclusiva.

° Textul: d) entitatea
mentionata la lit. a) trebuie
sa detina calitatea  de
participant  la  sistemul
depozitarului central caruia
li este delegata activitatea de
mentinere  a  registrului
detinatorilor de titluri de
participare prevazuta la lit.
c);

Este dificil de inteles ratiunea
introducerii  acestui  text,
avand in vedere ca titlurile de
participare: (i) nu sunt
admise la tranzactionare; (ii)
nu sunt Inregistrate in
conturile unui  depozitar
central; (111) pentru
subscrierea §i rascumpararea
acestora nu se utilizeaza
mecanismele  depozitarului
central care ar impune
calitatea de participant.
Avand in vedere aceste
aspecte,  textul  propus
introduce conditii restrictive,
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interpretate  astfel: ~ daca
activitatea de distributie a
titlurilor de participare prin
utilizarea contului global este
delegatd unei institutii de
credit autorizatda de BNR si
inscrisd In acest sens In
Registrul ASF, institutia de
credit,  exclusiv  pentru
transmiterea situatiei
investitorilor catre
Depozitarul Central S.A.,
trebuie sa detina si calitatea
de participant la sistemul
acestuia.

Pentru  clarificare:  dacd
institutia de credit nu are
calitatea de participant Ia
sistemul Depozitarului
Central S.A., nu poate
desfagsura  activitatea de
distributie a titlurilor de
participare emise de
OPCVM (titluri care nu sunt
admise la tranzactionare si
pentru care nu se utilizeaza
mecanismele  depozitarului
central) desi este autorizatd
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de BNR si Inscrisd in acest
sens 1n Registrul ASF.

Pentru comparatie:
Depozitarul Central S.A.
poate desfasura activitati de
registratar pentru societati
neadmise la tranzactionare,
caz in care presteaza servicii
auxiliare de tip nebancar,
fard risc de credit sau

lichiditate. Mentinerea
registrului actionarilor unei
societati neadmise la

tranzactionare  de  catre
Depozitarul Central S.A. nu
impune calitatea de
participant nici unei entitati.

Textul propus nu doar cd este
excesiv, ci $i contravine
cadrului  legal aplicabil,
astfel:

L Activitatea de
distributie a titlurilor de
participare este
reglementatda de Directiva
2014/65/UE si Legea nr.
126/2018. Niciuna dintre
aceste norme nu impune
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obligatia ca institutiile de
credit care distribuie titluri de
participare sd fie participante
la sistemul Depozitarului
Central. Introducerea unei
asemenea conditii ar
reprezenta 0 cerintd
suplimentara nejustificatd, cu
efect negativ asupra
protectiei investitorilor.

2. Regulamentul
(UE) nr. 909/2014, art. 33
(Requirements for
participation) si art. 53
(Access)®, stabileste criterii
si riscuri pentru participantii
la sistemul unui depozitar
central, nu obligatii pentru
entitdti care, prin natura
activitatii, nu opereazd In
acest sistem. Impunerea
calitatii de participant pentru
prestarea  serviciului  de
distributie ~ constituie o
suprapunere nejustificatd
peste standardele de acces
prevazute de Regulament,
care trebuiec  sa fie

8 CSDR | European Securities and Markets Authority
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nediscriminatorii si bazate pe
criterii obiective, nu impuse
ca cerintd exclusiva pentru
prestarea unui serviciu care
nu are legdturd cu atributiile
unui participant la sistemul
depozitarului.

3. Mentinerea
registrului detinatorilor de
unitati de fond nu este, prin
natura sa, o functie intrinseca
a unui depozitar central.
Impunerea  calitatii  de
participant direct ca barierd
pentru  prestarea  acestui
serviciu de catre o tertd parte
contravine prevederilor
Regulamentului 909/2014.

4. Maisura
propusa este excesiva si
fara rol prudential,
limitand drepturile si
obligatiile S.A.l. prevazute
de Directiva 2009/65/CE si
OUG nr. 32/2012 privind
selectia furnizorilor carora le
pot delega activitati din
obiectul lor de activitate. In
prezent, conform
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informatiilor publice de pe
site-ul Depozitarului Central
S.A., urmatoarele institutii
de credit din Romania detin
calitatea de  participant:
Banca Comerciald Romana
S.A., BRD — Groupe Société
Générale S.A., ING Bank
N.V. Amsterdam — Sucursala
Bucuresti, Raiffeisen Bank
S.A., UniCredit Bank S.A.,
Vista Bank (Romania) S.A.,
Citibank Europe plc Dublin —
Sucursala ~ Romaéania  (in
calitate de agent custode).
Pentru comparatie,
majoritatea institutii de credit
(conform listei de mai jos) nu
detin aceasta calitate, ceea ce
demonstreaza caracterul
excesiv al masurii.

Alior Bank SA Varsoy
1 | Bucuresti

2 | Alpha Bank Romania

Banca Romana de Cre
3 (BRCI)
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4 | Banca Transilvania

5| Bank of China

6 | Banque Banorient France

7 | BNP Paribas

8 | CEC Bank

9| Credit Europe Bank Rpmania
(1) Exim Banca Romaneagca

} Garanti BBVA

é Intesa Sanpaolo Bank Romania
; Libra Internet Bank

l Patria Bank

4

; PKO Bank Polski

é ProCredit Bank e RPH ;
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| Revolut Bank UAB — Sucursala
7 Romania

1 Salt Bank

8

é TBI Bank — Sucursala[Roméania
2

0 TechVentures Bank

o Alin. (21) lit. ¢) si d)
contravin prevederilor
Legii  concurentei nr.
21/1996, astfel:

1. Existenta unui singur
depozitar central in
Romaénia

In prezent, existid o singurd
entitate care Indeplineste
calitatea de depozitar central
— Depozitarul Central S.A. —
care isi desfasoard activitatea
conform Legii nr. 126/2018,
reglementarilor  ASF i
Regulamentului  (UE) nr.
909/2014. Desi textul propus
sugereaza  existenta mai

42 /171




Qc.'s? Autoritatea de Supraveghere Financiara

>
2 SUPR AVEGT™

multor entitati, realitatea
pietei este diferita.
Impunerea  obligatiei ca
registrul  detinatorilor de
titluri de participare sa fie
delegat  exclusiv  catre
Depozitarul Central S.A.
creeazd o  pozitie de
monopol, eliminand inclusiv
posibilitatea ca S.A.l. s 1si
exercite atributiile prevazute
de Directiva 2009/65/CE si
OUG nr. 32/2012. In practica
europeand, aceastd activitate
poate fi  realizatda si de
prestatori terti, iar
desemnarea  exclusiva a
Depozitarului  Central ca
furnizor contravine regulilor
concurentiale si practicilor
sanatoase de piata.
Mai mult, la data prezenta
exista fonduri autorizate in
alte state membre care
distribuie titluri de
participare in Romania prin
conturi globale, fard a fi
inregistrate in sistemul unui
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In conditiile in care ASF,
conform alin. (2%), se bazeazi
pe informatiile furnizate de
entitatile prevazute la alin.
(2" lit. a), este nejustificat ca
S.A.L. sd8 nu poata utiliza
aceleasi informatii si sd fie
obligata sa recurgda la
Depozitarul Central conform
alin. (22) si (2%).

2. Obligatia de a fi
participant la sistemul
depozitarului central
Aceasta cerintd nu este
prevazuta  in  legislatia
europeand si favorizeaza o
parte dintre institutiile de
credit in detrimentul altora,
inclusiv cele detinute de
statul Roméan (CEC Bank,
EximBank), ceea ce
contravine principiilor
concurentiale din Legea nr.
21/1996.

3.  Impact asupra
intereselor investitorilor
Propunerile de modificare
introduse la art. 33 alin. (2')
lit. ¢) si d) nu protejeaza
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interesele investitorilor, ci
impun mecanisme complexe,
nealiniate  la  practicile
europene, care pot genera
costuri semnificative pentru
investitori sl elimina
libertatea S.A.L. de a selecta
furnizorii, contrar cadrului
legal european.

o Este dificil de inteles
ratiunea includerii
mecanismelor tehnice
mentionate la alin. (2') lit. ¢)
si d), alin. (2?) si alin. (2%) —
mecanisme  netestate  la
nivelul pietei si care pot fi
adresate prin cadrul de
reglementare secundar — in
propunerile de modificare ale
OUG nr. 32/2012. Aceasta
includere pare justificatd
doar prin dificultatea
procesului de modificare a
cadrului de reglementare
primar.

Avand in vedere
argumentele expuse

45/171




ROMANIA
Z =
A <
% &
Q} Q¢§ Autoritatea de Supraveghere Financiara
Q’o o T

£S UPR. AV £G¥*

anterior, in ipoteza in care
propunerile de modificare
ale acestui articol din OUG
nr. 32/2012 raman
neschimbate, consideram ca
pentru adoptare se impune
inclusiv obtinerea avizului
Consiliului Concurentei.

Propuneri AAF Propuneri nepreluate.

7. La articolul 33, dupia | A se vedea argumentatia de mai
alineatul (2) se introduc | gyg.

patru noi alineate, alin. (2') -
(2%, cu urmatorul cuprins:
(21 In cazul in care delegarea
mentionata la alin. (1) priveste
activitatea ~ de  distributie
prevazutd la art. 6 lit. ¢) prin
utilizarea  contului  global,
aceasta trebuie sa aiba loc cu
respectarea prevederilor
prezentului—articol prezentei
Ordonante de Urgentd, a
reglementarilor A.S.F. emise
in aplicarea acestuia acesteia,
precum $i  cu respectarea
urmatoarelor conditii:

a) entitatea careia i se deleaga
aceasta activitate este
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autorizata /inscrisa in
Registrul ASF sa desfasoare
serviciile si activitdtile de
investitii prevazute la pct. 1 si
pct. 2 al sectiunii A si serviciul
de investitii auxiliar prevazut
la pet.1 al sectiunii B din anexa
nr. | a Legii nr. 126/2018;

b) titlurile de participare astfel
distribuite nu vor fi considerate
ca apartindnd patrimoniului
entitdtii mentionate la lit. a) si
nu pot face obiectul niciunei
pretentii din partea creditorilor
sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidarii
sale administrative;

¢) S.A.L. deleagd activitatea de
mentinere a registrului
detindtorilor de titluri de
participare prevazuta la art. 6
lit. b) pct. 5 catre entitatile
previazute la art. 2! lit. a
pentru detinitorii de titluri
de participare inregistrati in
evidentele proprii ale
acestora, sau catre un
depozitar central care isi
desfasoara  activitatea in
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conformitate cu prevederile
Legii nr. 126/2018, ale
reglementarilor emise de
A.S.F. si ale Regulamentului
(UE) nr. 90972014  al
Parlamentului European si al
Consiliului din 23 iulie 2014
privind imbunatatirea
decontdrii titlurilor de valoare
in Uniunea Europeanda si
privind depozitarii centrali de
titluri  de valoare si  de
modificare a  Directivelor
98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului  (UE)  nr.
236/2012, cu modificdrile si
completarile ulterioare, in
cazul entitatilor care detin
calitatea de participant la
sistemul depozitarului
central;
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retinatorl 1 o

5

cipare provizlalit_o):

e) desfasurarea activitdtii de
distributie a veniturilor
prevazutd la art. 6 lit. b) pct. 6
se face in conformitate cu alin.
(1), conform instructiunii
S.A.L, prin intermediul
depozitarului central si/sau al
entitdtii mentionate la lit. a),
aceasta din urmd avand
responsabilitatea  Tndeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale n
materie, pentru  veniturile
obtinute de investitori ca
urmare a detinerii titlurilor de
participare, precum si
responsabilitatea efectuarii
platilor  cdtre  detinatorii
titlurilor de participare aflati in
evidentele acesteia;

f) entitatea mentionata la lit. a)
are responsabilitatea
indeplinirii obligatiilor potrivit
legislatiei fiscale si procedural
fiscale 1n materie, pentru
castigurile obtinute din
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transferul titlurilor de
participare detinute de
investitori;
g) obligatiile S.A.L. privind
aplicarea masurilor de
cunoastere a clientelei

prevazute la art. 11 alin. (1) lit.
a) - ¢) din Legea nr. 129/2019
pentru prevenirea sl
combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului, precum
si pentru modificarea si
completarea unor acte
normative, cu modificarile si
completdrile ulterioare, 1n
raport cu investitorii cdrora le
sunt distribuite titlurile de
participare prin intermediul
contului global, sunt
indeplinite de citre entitatea
mentionata la lit. a), care este
tertad parte in sensul art. 18 alin.
(1) si (2) din acelasi act
normativ.

@2; "I . 1 . ~ l ]. . e

50/171




%
P8 SUpR AvESS

Autoritatea de Supraveghere Financiara

S—A—L—a—mfema%mei—sekeﬁa%e‘. Aaind e
it

(2*¥*) A.S.F. poate solicita
entitatii prevazute la alin. (2')
lit. a) informatii cu privire la
detindtorii  de titluri de
participare  Inregistrati  in
evidentele proprii.”

Justificare propuneri

Pornind de la premisa ca prin
propunerile de modificare ale
Ordonantei de urgentd a
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Guvernului  nr. 32/2012
privind organismele de
plasament colectiv in valori
mobiliare g1 societatile de
administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de
capital se urmdreste protejarea
intereselor investitorilor,
mentinerea stabilitdtii pietei de
capital din Romania, limitarea
costurilor  pentru  situatia
distributiei de unitati de fond
prin cont global, dar si pentru
acoperirea situatiilor in care se
doreste ca delegarea mentinerii
registrului  detinatorilor de
titluri de participare sa se faca
catre un depozitar central.

Observatii MJ

- norma propusa la art.33
alin.2") lit. b) din OUG
nr.32/2012 ar putea fi
consideratd de naturd a
prejudicia drepturile
patrimoniale ale creditorilor.
Observatia este valabild si

Propuneri nepreluate.

In ceea ce priveste observatia
referitoare la art.33 alin.(2!) lit.
b) din OUG nr.32/2012, nu
considerdm cd aceasta este de
naturd a prejudicia drepturile

creditorilor, avand 1n vedere
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pentru textul propus la art.19
alin.(2') lit. b) din Legea
nr.74/2015 si art. I1I pct.12 si
23, referitor la introducerea
alin.(2") in cuprinsul art. 6 din
Legea nr. 243/2019 precum si
modificarea art. 12 alin. (5) din
aceasta Lege. Prin urmare,
apreciem ca fiind necesare
justificari  suplimentare din
partea initiatorului proiectului
de Lege din perspectiva
necesitdfii garantdrii dreptului
de proprietate al respectivilor
creditor, in acord cu
prevederile art. 44  din
Constitufie.

- in cuprinsul textului propus
pentru art. 33 alin. (21) lit. e) si
lit. f) este neclara raportarea la
sintagma: ,,avand
responsabilitatea indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei

fiscale si procedural fiscale in

materie”, sens In care este
necesara revizuirea acesteia in
acord cu intentia de

faptul ca titlurile de participare
ale O.P.C. distribuite de delegat
(in cazul de fatd un intermediar
MiFID) nu fac parte din
patrimoniul acestuia, fiind doar
tinute in custodie de cétre acesta
pentru investitori. Aceesi reguld

fiind  valabilda s1 pentru

instrumentele  financiare ale
O.P.C. tinute in custodie de catre
depozitarul fondului, precum si
instrumentele financiare pdstrate
in  conturile  dechise la
depozitarul central.

- In ceea ce priveste art. 33 alin.
(2" lit. e) si lit. f) (lit. ¢) si lit. d
dupa  modificare), actuala
propunere este rezultatd in urma
preluarii observatiilor primite
din partea MF prin adresa
inregistrata la ASF cu nr. RG-
33569/19.11.2025, in procesul
de avizare interministeriald, si
nu considerdm cd este neclara,
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reglementare. Observatia este
valabild si Tn ceea ce priveste
textul propus pentru art. 19
alin. (21 lit. e) si lit. ) din
Legea nr. 74/2015.

avand In vedere faptul ca in
cadrul celor doud litere este
circumstantiat in legatura cu ce
obligatii fiscale si procedural
fiscale intermediarul va trebui
sa se conformeze (e.g.: pentru
veniturile obtinute de investitori
ca urmare a detinerii titlurilor de
participare si pentru castigurile
obtinute din transferul titlurilor
de participare).

/9. La articolul 53,

dupa
alineatul (1) se introduce un
nou alineat, alin. (1'), cu
urmatorul cuprins:
(11 Persoana

previazuta la alin. (1) lit. b)

juridica

desemneazd o persoand din
cadrul functiei de conformitate
responsabild cu activitatea de
depozitare si o notifica la A.S.F.
in termen de 15 zile de la

desemnare.”

Propuneri ARB
Art. 1. 9. La articolul 53, dupa
alineatul (1) se introduce un

nou alineat, alin. (1'), cu
urmdtorul cuprins:

H(11)

prevazuta la alin. (1) lit. b)

Persoana  juridica

desemneazad, prin proceduri
interne/document statutar al
societatii, o persoand din
responsabild cu activitatea de
depozitare si o notifica la
A.S.F. in termen de 15 zile de
la desemnare.”

perseaﬁa fespeﬁsab”é h.eb”ie

Propunere nepreluata.

Textul de lege a fost revizuit/
reformulat pentru mai multa
claritate in aplicare, avand in
vedere faptul cd din propunerile
si justificarile transmise de
ARB si AAF reiese cd nu a fost
inteles corect/ nu este destul de
clar, in sensul in care acesta
priveste alocarea unei persoane
din  cadrul functiei  de
conformitate pentru verificarea
aspectelor de conformitate a
activitatii de depozitare si nu
alocarea persoanei din cadrul
functiei de conformitate pentru

9. La articolul 53, dupa
alineatul (1) se introduce un
nou alineat, alin. (1!), cu
urmaétorul cuprins:

(1) Persoana juridicd previzutd
la alin. (1) lit. b) desemneaza o
persoand din cadrul functiei de
conformitate responsabild cu
verificarea activitateaitii de
depozitare si o notifica ta A.S.F.
in termen de 15 zile de la

desemnare.”
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Justificare propuneri
Consideram necesara
reformularea propunerii
privind  desemnarea  unei
persoane din cadrul functiei de
conformitate responsabild cu
activitatea de depozitare — in
ceea ce priveste institutiile de
credit, propunerea este
incompatibild cu organizarea
existentd a societatii si cu
principiul independentei
functiet de  conformitate.
Functia de conformitate este o
functie de control de nivel 2,
independenta si nu poate primi
atributii, inclusiv operationale,
asa cum reiese din formularea
propusa.

desfasurarea  de
specifice functiei de depozitare.
propunere fost
introduséa in scop prudential, in

activitati

Prezenta a

vederea  desemndrii unei
persoane  responsabile  cu
verificarea conformitatii
activitdtii. de depozitare a

activelor OPC desfasurate de o
institutie de credit.
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Propunem astfel alinierea cu
precizarile existente in sectorul
pensiilor private.

Propuneri AAF

Art. I. 9. La articolul 53, dupa
alineatul (1) se introduce un
nou alineat, alin. (1'), cu
urmatorul cuprins:

(1D Persoana  juridicd
prevazuta la alin. (1) lit. b)
desemneaza, prin proceduri
interne/document statutar al
societatii, o persoand din
eonformitate responsabild cu
activitatea de depozitare si o
notificd la A.S.F. in termen de
15 zile de la desemnare.”

Persoana responsabila trebuie
sa detina o functie de
conducere cu atributii in cadrul
structurii organizatorice care

desfasoard operatiunile
aferente activitatii de
depozitare a activelor

fondurilor de investitii;

Propunere nepreluata. A se
vedea argumentele de mai sus.

56/171




<
5 o
% SUPR AVEST

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Justificare propuneri

Consideram necesar
reformularea propunerii
privind  desemnarea  unei
persoane din cadrul functiei de
conformitate responsabila cu
activitatea de depozitare — in
ceea ce priveste institutiile de
credit, propunerea este
incompatibila cu organizarea
existenta a societetii si cu
principiul independentei
functiei de  conformitate.
Functia de conformitate este o
functie de control de nivel 2,
independenta si nu poate primi
atributii, inclusiv operationale,
asa cum reiese din formularea
propusa.

Propunem astfel alinierea cu
precizarile existente in sectorul

pensiilor private_ Propunere nepreluati.
Aceasta sintagma este
Observatii MJ consacrati in legislatia

- in cuprinsul textului propus specificd pietei de capital,
i 1 Ygi i A :

pentru art. 53 alin. (1 )si art. | yrecum si in domeniul bancar.

53 alin. (2) lit. 1) este necesar a in tot cuprinsul OUG  nr

se clarifica intelesul sintagmei [/ owegTI -

32/2012 sintagmele uzitate sunt f
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Jfunctie de  conformitate”, | "functia de control intern” si
nefiind clara intentia de | functia de administrare a
reglementare. Observatia este | riscului”, iar prevederile art. 14
valabila pentru toate textele In si art. 2022 alin. (2) din OUG nr.
care este utilizatd sintagma. 32/2012 sunt clarificatoare in
acelasi sens:

"Art. 14. - (1) In aplicarea
prevederilor art. 22, S.A.I. are
obligatia de a organiza un
compartiment de control intern,
specializat in  supravegherea
respectarii de catre societate §i
personalul acesteia a legislafiei
in vigoare incidente piefei de
capital, precum i a
reglementarilor interne.

(2) Conditiile privind
autorizarea personalului,
organizarea i funcfionarea
compartimentului de control
intern vor fi stabilite prin
reglementarile CN.V.M.”

prezentei ordonante de urgenfd, /7

sintagma reprezentant al
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de

intern se va citi ofifer de

compartimentului control

’

conformitate.

1(

10. La articolul 53 alineatul
(2), dupa litera i) se introduce
litera, lit. j),
urmaitorul cuprins:

,J) desemneazd o persoand cu
de
responsabild cu activitatea de

0 noua cu

atributii conformitate

depozitare si o notifica la

AS.F.”

Propuneri ARB

10. La articolul 53 alineatul
(2), dupa litera 1) se introduce
litera, lit. j),
urmatorul cuprins:

0 noua cu

,J) desemneaza, prin proceduri

interne/document statutar al
societatii o0 persoand cu
atributii de conformitate

responsabild cu activitatea de
depozitare s1 o notifica la
ASFE.”

Justificare propuneri

Propunere nepreluata.
A se vedea argumentatia de la
punctul anterior.

10. La articolul 53 alineatul (2),
dupa litera i) se introduce o
noua litera, lit. j), cu urmatorul

cuprins:

,»J) desemneaza o persoand cu
atributii de conformitate
responsabild cu  verificarea

activitateaatii de depozitare si 0
notificd la A.S.F.”
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Consideram necesara
reformularea propunerii
privind  desemnarea  unei
persoane din cadrul functiei de
conformitate responsabild cu
activitatea de depozitare — In
ceea ce priveste institutiile de
credit, propunerea este
incompatibild cu organizarea
existentd a societatii si cu
principiul independentei
functiei de  conformitate.
Functia de conformitate este o
functie de control de nivel 2,
independenta si nu poate primi
atributii, inclusiv operationale,
asa cum reiese din formularea
propusa.

Propunem astfel alinierea cu
precizarile existente in sectorul
pensiilor private.

Propuneri AAF

10. La articolul 53 alineatul
(2), dupa litera 1) se introduce
o noud literd, lit. j), cu
urmatorul cuprins:

Propunere nepreluata.
A se vedea argumentatia de mai
sus.
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,J) desemneaza, prin proceduri
interne/document  statutar al
societatii o persoand cu
atributii de conformitate
responsabild cu activitatea de
depozitare si o notificd la
AS.F.”

Persoana responsabila trebuie
sa detina o functie de
conducere cu atributii In cadrul
structurii organizatorice care

desfasoard operatiunile
aferente activitatii de
depozitare a activelor

fondurilor de investitii;

Justificare propuneri

Consideram necesar
reformularea propunerii
privind  desemnarea  unei
persoane din cadrul functiei de
conformitate responsabila cu
activitatea de depozitare — in
ceea ce priveste institutiile de
credit, propunerea este
incompatibila cu organizarea
existenta a societetii si cu
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principiul independentei
functiei de  conformitate.
Functia de conformitate este o
functie de control de nivel 2,
independenta si nu poate primi
atributii, inclusiv operationale,
asa cum reiese din formularea
propusa.

Propunem astfel alinierea cu
precizarile existente in sectorul
pensiilor private.

1]

14. Articolul 94 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

“Art. 94. - Datele contabile din
cadrul raportului anual trebuie sa
fie auditate de catre un auditor
financiar, potrivit Legii nr.
162/2017 privind auditul statutar
al situatiilor financiare anuale si
al situatiilor financiare anuale
consolidate si de modificare a

unor acte  normative, cu
modificdrile si  completarile
ulterioare, denumita in

continuare Legea nr. 162/2017.
Raportul auditorului financiar si,
dupa caz, rezervele exprimate de

Text revizuit de forma ca
urmare a revizuirii art. 9 alin.
(1) lit. g) din OUG nr. 32/2012
in conformitate cu observatia

MJ de la punctul urmator.

14. Articolul 94 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:
“Art. 94. - Datele contabile din
cadrul raportului anual trebuie sa
fie auditate de cdtre un auditor
financiar, potrivit Legii nr.
162/2017 privind-audital-statatar
ifictile—— g el
lterioare, 7 o .

Raportul auditorului financiar si, |

dupa caz, rezervele exprimate de
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acesta sunt prezentate integral in
fiecare raport anual.”

acesta sunt prezentate integral In
fiecare raport anual.”

12 15. La articolul 113, alineatul | Observatii MJ Propunere preluata partial. 15. La articolul 113, alineatul
(1) partea introductivd si | - raportat la art. 113 alin. (2), | Textul acestui alineat a fost | (1) partea introductivd si
alineatul (2) se modifica si vor | pentru un plus de claritate, | revizuit, pentru a surprinde | alineatul (2) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins: recomandam identificarea, In | noua sintagma uzitata la nivelul | avea urmatorul cuprins:
(...) concret, a normelor la care se | Legii nr. 162/2017, si anume | (...)
(2)  Auditorii  statutari  ai | face trimitere din cuprinsul | cea de “auditor financiar”. | (2) Auditorii statutari financiari
O.P.C.V.M.-ului absorbit sau | Legii nr. 162/2017. | Pentru claritatea normei a fost | ai O.P.C.V.M.-ului absorbit sau
auditorul statutar al O.P.C.V.M.- | Observatia este valabild si | revizuit si art. 9 alin. (1) lit. g) | auditorul statutar financiar al
ului absorbant, definifi potrivit | pentru celelalte modalitati | din OUG nr. 32/2012 in scopul | O.P.C.V.M.-ului absorbant,
Legii nr. 162/2017, sunt | similare de reglementare. definirii sintagmei de “auditor | definitt autorizati potrivit Legii
considerati auditori financiar”. nr. 162/2017, sunt considerati
independenti 1n sensul alin. (1).” auditori independenti 1n sensul

alin. (1).”
13 17. La articolul 148, alineatul | Propuneri AmCham, AAF, | Propunere preluata. 17. La articolul 148, alineatul

(2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) In cazul in care S.A.L isi
propune doar sd distribuie In alt

stat  membru titlurile de
participare ale O.P.C.V.M.-ului
pe care 11 administreaza,

autorizat de C.N.V.M.,, fard a

intentiona sd infiinfeze o

Banca Transilvania, INNO

Investments SAI SA

17. La articolul 148, alineatul
(2) se modifica si va avea
urmdtorul cuprins:

»(2) In cazul in care S.A.L isi
propune doar sa distribuie in
alt stat membru titlurile de

participare ale O.P.C.V.M.-

(2) se modifica si va avea
urmaitorul cuprins:

»(2) In cazul in care S.A.L fsi
propune doar sa distribuie in alt
stat ~membru titlurile de
participare ale O.P.C.V.M.-ului
pe care il administreaza, autorizat
de C.N.V.M./AS.F.,
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sucursalda in statul membru, sa
desfasoare orice alte activitati
sau sd furnizeze orice alte
servicii, sunt aplicabile numai
cerintele prevazute in
subsectiunea a 2-a "Dispozitii
speciale aplicabile O.P.C.V.M.-
urilor autorizate de C.N.V.M.
care 1si distribuie titlurile de
participare in alt stat membru”.

ului pe care il administreaza,
autorizat de C.N.V.M./A.S.F,
fara a intentiona sd infiinfeze o
sucursald in statul membru, sa
desfasoare orice alte activitdti
sau sa furnizeze orice alte
servicii, sunt aplicabile numai

cerintele prevazute in
subsectiunea a 2-a "Dispozitii
speciale aplicabile

O.P.C.V.M.-urilor autorizate
de C.N.V.M./AS.F_care fisi
distribuie titlurile de

participare in alt stat membru”.

Justificare propuneri
O.P.C.V.M.-urile  pot fi
A.S.F. sau

autorizate de
CN.V.M.

Observatii MJ

- in cuprinsul textului propus
pentru art. 148 alin. (2) are loc
inlocuirea A.S.F. cu
C.N.V.M,, or, din moment ce
prin OUG nr. 93/2012 a avut in

Propunere nepreluata.
Este 0 neintelegere,

modificarea textului acestui
alineat nu consta in inlocuirea
CNVM cu ASF, ci corectarea

unei erori materiale legate de

sucursald in statul membru, si
desfasoare orice alte activitati sau
sd furnizeze orice alte servicii,
sunt aplicabile numai cerinfele
prevazute in subsecfiunea a 2-a
"Dispozitii speciale aplicabile
O.P.C.V.M.-urilor autorizate de
C.N.V.M./A.S.F. care isi
distribuie titlurile de participare
in alt stat membru”.
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vedere infiintarea A.S.F. prin | titlul subsectiunii citate.

preluarea si  reorganizarea | De asemenea, un articol general

tuturor atributiilor si|a fost introdus la nivelul

prerogativelor Comisiei | proiectului de lege conform

Nationale a Valorilor | cédruia sunt actualizate

Mobiliare (C.N.V.M.) scopul | acronimele utilizate in

reglementdrilor ar trebui sd fie | cuprinsul OUG 32/2012:

este exact invers, asa cum este | La articolul 202', dupa alineatul

prevazut  si in  restul | (2), se introduc doua noi

reglementarilor preconizate in | alineate, alin. (3) si (4), cu

proiectul de Lege. Prin urmare, | urmdtorul cuprins:

sunt necesare clarificari cu | "(...)

privire la aspectele | (4) In tot cuprinsul prezentei

mentionate. ordonante de urgentd,
acronimul C.N.V.M. se citeste
ASF.”

14 21. La articolul 195, dupa | Observatii MJ Propunere nepreluata. 21. La articolul 195, dupa litera
litera n) se introduc trei noi | Potrivit art. 3 din OG nr. | - ouG nr. 32/2012 | n) se introduc trei noi litere, lit.
litere, lit. n') - nd), cu|2/2001 privind regimul juridic | reglementeazd un domeniu | n') - n%), cu urmitorul cuprins:
urmaétorul cuprins: al  contraventiilor ,Actele | tehnic (al OPCVM/SAI) in care | ,,n') nerespectarea
,n') nerespectarea | normative  prin  care  se | obligatiile concrete sunt in mod | reglementarilor emise de A.S.F.
reglementdrilor emise de A.S.F. | stabilesc  contraventii  vor | firesc detaliate prin | in aplicarea prezentei ordonante

in aplicarea prezentei ordonante
de urgenti;

cuprinde descrierea faptelor ce
constituie  contraventii  si

sanctiunea ce urmeaza sd se

reglementdri secundare;
- art. 195 ce se completeaza cu
lit. n') - n®) identifica subiectii

de urgentd;

n?) nerespectarea reglementirilor |
si masurilor emise de A.S.F n| .
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€ SUPR AVESS
n’ nerespectarea | aplice pentru fiecare dintre | (a se vedea  preambulul | domeniul prevenirii si combaterii
reglementarilor $i  masurilor | acestea (...)”. articolului), tipul conduitei | spdlarii = banilor si finantarii
emise de A.S.F. in domeniul | in vederea respectdrii | (nerespectarea), sursa obligatiei | actelor ~ de  terorism  prin
prevenirii §i combaterii spdldrii | prevederilor anterior citate | (reglementari/masuri emise de | intermediul pietei de capital;
banilor si finantdrii actelor de | apreciem necesara | ASF) sl domeniul | n) nerespectarea reglementirilor
terorism prin intermediul pietei | reanalizarea, in special, a | (OPCVM/SAI/AML/sanctiuni | si masurilor emise de A.S.F. in

de capital;
n’) nerespectarea
reglementdrilor si  masurilor

emise de A.S.F. in domeniul

sanctiunilor internagionale i
nepunerea  in  aplicare a
sancfiunilor internationale pe

piata de capital;”

normelor propuse la art. 195
lit. n') - n’) din OUG nr.
32/2012, avand in vedere ca
din continutul acestor norme
nu reiese descrierea faptelor
care constituie contraventii,
fiind facute simple trimiteri la
, nerespectarea

reglementarilor emise de ASF
aplicarea
de

,hnerespectarea

in prezentei

ordonante urgenta’”,
reglementarilor si masurilor
emise de ASF in domeniul
prevenirii  §i combaterii
spalarii banilor si finan{darii
actelor de terorism” precum si
la ,, herespectarea
reglementarilor si masurilor
de ASF in

emise domeniul

internationale); cu privire la
regimul sanctionator aplicabil,
acesta se regaseste la art. 196
din proiect.

- in ceea ce priveste mentiunea
potrivit cdreia destinatarul nu
isi poate adapta conduita de o
maniera corespunzatoare,
precizam cd in domenii tehnice,
cum este cel al OPCVM/SAI,
destinatarul

isi  adapteaza

conduita prin raportare la
ansamblul normativ aplicabil
(OUG 32/2012,
reglementarile ASF emise in
aplicarea acesteia si, dupd caz,
actele administrative aplicabile,
emise de ASF).

- este necesara o unitate de

abordare la nivelul legislatiei

nr.

domeniul sanctiunilor

internationale $i nepunerea in

aplicare a sanctiunilor
internationale pe piata de
capital;”

66/171




oy,

4
Dp <
SUPRAVES s

<%

Autoritatea de Supraveghere Financiara

sanctiunilor internationale
Astfel, destinatarul nu 1si poate
adapta conduita de o maniera
corespunzatoare astfel incat sa
evite sanctiunii
contraventionale. Observatia
se menfine §i cu privire la
textul propus pentru art. 51
alin. (2) lit. o-s) din Legea nr.
74/2015.

aplicarea

pietei de capital, dispozitii
legale similare celor propuse la

art. 195 lit. n') - n) din OUG

nr. 32/2012 regdsindu-se 1n
prezent, spre exemplu, la
nivelul Legii nr. 126/2018

privind pietele de instrumente
financiare (art. 257 lit. a) pct. 1),
lit. ¢) si lit. d)).

23. La articolul 196, alineatul
(2) se modificd si va avea
urmaétorul cuprins:

”(2) Prin  excepfie de
prevederile alin. (1) si (3'), in

la

cazul savarsirii contraventiilor

195, A.S.F.
cuantumul

prevdzute la art.
poate majora
amenzilor pand la de doua ori
valoarea beneficiului rezultat din
incalcarea prezentei ordonante
de urgentd, in cazul In care
beneficiul depdseste suma de

22.098.000 de lei.”

Observatii MJ
raportat la textul propus pentru
196 alin. (2) initiatorul
urmeaza a justifica

art.
in ce
sancfiunea

proportionala
gravitatea faptei. Observatia
este valabild si pentru art.196
alin.(6%), art. I pct.22 si art. I11
pct.74 din proiectul de Lege.

masurd aplicatd

este cu

Propunere nepreluata.

- textul alin. (2) al art. 196 nu
este nou introdus; modificarea
constd in completarea acestui
articol In sensul introducerii
trimiterii la alin. (3).

- scopul art. 196 alin. (2) (in
vigoare la data prezentei) este

acela de a asigura un cadru

adecvat pentru sanctionarea
proportionald a  conduitei
neconforme, 1In functie de

gravitatea faptei si, dupd caz, de
beneficiul obtinut.
Cu

privire la  aplicarea

23. La articolul 196, alineatul
(2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

”(2)  Prin de
prevederile alin. (1) si (3"), in

excepiie la
contravenftiilor
195, A.S.F.
cuantumul

cazul savarsirii

prevazute la art.
poate majora
amenzilor pana la de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incalcarea prezentei ordonante de
urgenta,
beneficiul depaseste suma de
22.098.000 de lei.”

in cazul 1In care
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sanctiunii ~ proportional  cu
gravitatea faptei, mentionam ca
dispozitiile art. 199 alin. (1) din
ouG nr. 32/2012
reglementeaza criteriile avute
in vedere de A.SF. la
individualizarea sanctiunii:”La
individualizarea sanctiunii se
tine seama de circumstantele
personale si reale ale savarsirii
Jfaptei si de conduita
Japtuitorului, in functie de:
a) gravitatea si durata

ncalcarii;

b) gradul de vinovitie a
contravenientului;

¢) capacitatea financiard a
contravenientului, indicatd, de
exemplu, de cifra de afaceri
totala a persoanei juridice sau
de venitul anual al persoanei
fizice;

d) valoarea profiturilor

obtinute sau a pierderilor
evitate de cdtre contravenient,

pagubele  suferite de alte
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persoane §i, dupd caz, pagubele
aduse  functionarii  pietei
financiare sau economiei in
ansamblu, in masura in care
acestea se pot determina;

e) gradul de cooperare a
contravenientului cu A.S.F.;

/) incalcarile anterioare
comise de contravenient;

g) eventualele masuri luate de

cdtre contravenient, ulterior
savdargirii faptei, pentru a limita
pagubele, pentru acoperirea
prejudiciului sau pentru
desistarea savarsirii faptei.”
In plus, prevederile art. 196
alin. (2) din OUG nr. 32/2012
asigurd alinierea/armonizarea
mdsurilor sanctionatorii impuse
la nivelul ordonantei cu cele de
la nivelul altor acte normative
din domeniul pietei de capital,
cum ar fi Legea nr. 126/2018
(i.e. art. 261 alin. (2) lit. ¢)).
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24. La articolul 196 dupa
alineatul (3), se introduce un
nou alineat, alin. (3') cu
urmatorul cuprins:

”(3") In cazul persoanei juridice
care nu a Inregistrat cifra de
afaceri in  anul
sanctiondrii, precum si in cazul
persoanei juridice a cdrei cifrd de
afaceri nu este accesibila A.S.F.,
aceasta este sanctionata cu
amenda de la 10.000 de lei pana

la 22.098.000 de lei.”

anterior

Observatii MJ
De asemenea, in cuprinsul

textului propus pentru art. 196
alin. (3") din OUG nr. 32/2012,
neclard raportarea la
sintagma: ,,7n cazul persoanei

este

a carei cifra de afaceri nu este

ASF.”,
exactitate,
urmeaza a fi

accesibila

nerezultand, cu
conduita ce
sanctionatd  contraventional,
norma facand referire la faptul
cd: , aceasta se sanctioneazd
contravenfional”. Observatia
se mentine §i cu privire la
textul propus pentru art. 53
alin. (3) din Legea nr. 74/2015.
in acest sens, in jurisprudenta’
a CCR s-a retinut expressis
verbis cd actele normative cu
putere de lege si actele
administrative cu  caracter
normativ prin care se stabilesc
si se sanctioneaza contraventii
trebuie sd Intruneascd toate

Propunere nepreluata.

- sintagma: ,,in cazul persoanei
Juridice a carei cifra de afaceri
accesibila  A.S.F.”
descrie o situatie de fapt privind
informatiei

nu este

indisponibilitatea
pentru ASF si nu are rolul de a

descrie conduita
contraventionald; faptele
contraventionale sunt descrise
la art. 195 din OUG nr.
32/2012.

Dacd aceastd ipotezd nu ar
exista, 1n situatia in care cifra
de afaceri nu ar putea fi
accesata de ASF, autoritatea ar
dificultate la

amenzii

fi  pusda in
individualizarea
persoanei juridice.

In plus, aceste dispozitii legale
nou ‘introduse asigurd
alinierea/armonizarea
masurilor sanctionatorii impuse

la nivelul OUG nr. 32/2012 cu

24. La articolul 196 dupa
alineatul (3), se introduce un
alineat, 3" cu
urmatorul cuprins:

nou alin.
”(3") In cazul persoanei juridice
care nu a inregistrat cifra de
afaceri In  anul  anterior
sanctiondrii, precum si in cazul
persoanel juridice a cdrei cifrd de
afaceri nu este accesibila A.S.F.,
aceasta este sancfionatd cu
amenda de la 10.000 de lei pana

la 22.098.000 de lei.”

9 Decizia nr. 152/2020, publicata in M.Of.Partea | nr. 387 din 13 mai 2020.

70 /171




ou

T e a2
P o5
2 SUPR AVESH®

Autoritatea de Supraveghere Financiara

conditiile de calitate ale
normei: accesibilitate,
claritate, precizie si
previzibilitate.

cele de la nivelul altor legi
aplicabile in domeniul pietei de
capital (Legea nr. 126/2018,
art. 257 alin. (4)).

ln

25. La articolul 196, alineatele
(6), (6% si (6*) se modifici si
vor avea urmatorul cuprins:

(..)

(6% Prin derogare de la
prevederile art. 10 alin. (2) din
O.G. nr. 2/2001, 1in cazul

constatdrii sdvarsirii a doua sau
mai multe contraventii, se aplica
amenda

prevazuta pentru

contraventia cea mai
majorata cu pand la 50%, dupa
caz, cu respectarea prevederilor

art. 199 alin. (1).”

grava,

Observatii MJ
raportat la textul propus pentru
art. 196 alin. (2) initiatorul

urmeaza a justifica In ce
madsura sanctiunea aplicatd
este proportionala cu

gravitatea faptei. Observatia
este valabild si pentru art.196
alin.(6%), art. II pct.22 si art. 111
pct.74 din proiectul de Lege.

Propunere nepreluata.
A se vedea argumentatia de la
pct. 15 de mai sus.

25. La articolul 196, alineatele
(6), (6%) si (6%) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

(..r)

(6% de la
prevederile art. 10 alin. (2) din
0.G. 2/2001, 1in
constatarii savarsirii a doud sau

Prin  derogare

nr. cazul
mai multe contraventii, se aplica

amenda prevazutd pentru

contraventia mai
majoratd cu pana la 50%, dupa
caz, cu respectarea prevederilor

art. 199 alin. (1).”

cea grava,

18

26. La articolul 196 dupa
alineatul (6*), se introduce un
nou alineat, alin. (6°), cu
urmaétorul cuprins:

(6% In cazul constatirii unor
deficiente care nu au natura i
fapte

gravitatea unor

Observatii MJ
- s1 in cuprinsul textului propus

pentru art. 196 alin. (6°) este

neclara raportarea la
, constatarea unor deficiente
care nu au natura  sau
gravitatea unor fapte

Propunere preluati partial

prin reformulare.

- textul art. 196 alin (6°) are rolul
de a delimita situatiile in care, in
urma activitatii de
supraveghere/control a A.S.F.,
se constata deficiente ce nu
conduc la activarea regimului

26. La articolul 196 dupa
alineatul (6%, se introduce un
nou alineat, (6°),
urmatorul cuprins:

(6% In cazul constatirii unor

alin. cu

deficiente, care nu—auw prin |
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contravenfionale, precum si In
cazul identificarii unor riscuri,
A.S.F. poate adopta
administrativd a impunerii unui
de
remedierii
constatate  si/sau

aparitiei/materializarii

masura

plan masuri  In  scopul
deficientelor
prevenirii

unor
riscuri in activitate. Prevederile
alin. (6) si (7) se aplicd in mod

corespunzator.”

contraventionale, precum i in
cazul identificarii unor
riscuri”, sens In care apreciem
necesara revizuirea acesteia, in
acord  cu de

reglementare. Observatia este

intentia

valabila si cu privire la textul
propus pentru art» 52 alin. (6')
din Legea nr. 74/2015 si cu
privire la textul propus pentru
art. 74 alin. (7') din Legea nr.
243/2019.

contraventional prevazut art.
195, permitand aplicarea unor
masuri administrative

preventive ce nu au caracter
sanctionator.

- cu privire la sintagma ,,nu au
natura $i gravitatea unor fapte
contraventionale”, aceasta
exprima doua criterii
complementare de delimitare
pentru situatii In care deficienta
are un impact redus si este
adecvata 0 interventie
administrativd de remediere, nu
o sanctiune contraventionala.

In consecinti, nu se impune
revizuirea textului In acord cu
de
deoarece intentia rezultd deja din
prevederile OUG nr. 32/2012:
contraventiile si regimul juridic

intentia reglementare,

al acestora este prevdzut in
prezent la art. 195 si art. 196, iar
cu privire la deficientele sub
pragul se
introduce masura administrativa

contraventional

nu___ reprezinta fapte

contravenfionale, precum si in

lor,

cazul identificarii unor riscuri,
A.S.F. poate
administrativd a impunerii unui
plan de in  scopul
remedierii deficientelor
prevenirii

adopta masura

masuri
constatate  si/sau
aparifiei/materializarii unor
riscuri in activitate. Prevederile
alin. (6) si (7) se aplicd in mod
corespunzator.”
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de la alin. art. 196 (6°).

»(2) Alin. (3) — (11) ale
prezentului articol, precum si
art. 2! si 22 sunt singurele
prevederi care se aplicd in cazul
AFIA mentionati la lit. a) si b),

avea urmatorul continut:

(2) Alin. (3) — (11) ale
prezentului articol, precum si
art. 2! si 22 sunt singurele
prevederi care se aplicd in
cazul AFIA mentionati la lit. a)
sib).

derogarea aplicabila A.F.L.A.
inregistrati opereazd fard a
afecta competentele autoritatii

(art.
mentine, in

competente

proiectul mod

46), 1iar

1¢ CAPITOLUL II CAPITOLUL 11
Modificarea si completarea Modificarea si completarea
Legii nr. 74/2015 privind Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de administratorii de fonduri de
investitii alternative investitii alternative

2( Art. II. — Legea nr. 74/2015 Art. II. — Legea nr. 74/2015
privind administratorii de privind administratorii de
fonduri de investitii fonduri de investitii alternative,
alternative,  publicatd in publicata in Monitorul Oficial
Monitorul Oficial al Roméaniei, al Romaniei, Partea I, nr. 274
Partea I, nr. 274 din 23 aprilie din 23 aprilie 2015, cu
2015, cu modificarile i modificarile si completirile
completarile ulterioare, se ulterioare, se modifica si se
modifica si se completeaza completeaza dupa cum
dupa cum urmeaza: urmeaza:

21 2. La articolul 2 alineatul (2), | Propuneri ROPEA Propunere nepreluata. 2. La articolul 2 alineatul (2),
partea introductiva se | Propunem modificarea | Observatiile ROPEA nu pot fi | partea introductiva se modifica
modifici si va avea urmitorul | articolul 2 alineatul (2), | preluate, 1intrucdt Directiva | si va avea urmitorul cuprins:
cuprins: partea introductiva care va | 5011/61/UE stabileste faptul ¢i | ,(2) Alin. (3) — (11) ale

prezentului articol, precum si art.
2''si 22 sunt singurele prevederi
care se aplicd in cazul AFIA

mentionati la lit. a) sib), cu luarea |
in considerare a prevederilor art.
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cu luarea 1n considerare a coerent, aplicabilitatea | 50-57, dupa caz.”
prevederilor art. 50-57, dupa | Justificare propuneri dispozitiilor din Legea nr.

2»

caz.

Eliminarea trimiterii la textele
care reglementeazd regimul
sanctionator este justificatd de
urmdtoarele considerente:

. AFIA supusi regimului
de Inregistrare au exclusiv
urmatoarele obligatii: (a) sd se
inregistreze la ASF, (b) sa
transmitd o serie de informatii
catre ASF, (c) sd respecte
reglementarile interne proprii
si (d) sd respecte cerintele

privind activitatea de pre-
marketing/marketing;
. Peste 90% din

contraventiile mentionate 1in
articolele 50-57 au ca subiect
activ. AFIA autorizati, iar nu
AFIA inregistrati; prin urmare,
textul eliminat nu numai ca nu
raspunde cerintelor de claritate
a reglementarii (formularea,
"dupd caz", care face ca norma
juridicad sa fie ambigud sau
sintagma echivoca "cu luarea
in  considerare" stiut  fiind
faptul ca normele juridice sunt

74/2015 privind masurile si
instrumentele de supraveghere
ale A.S.F., 1in contextul
configurdrii exprese a setului de
obligatii aplicabile A.F.I.A.
inregistrati.

in plus, proiectul consacrd un
regim contraventional aplicabil
A.F.ILA. inregistrati la A.S.F.,
astfel incat eliminarea trimiterii
la art. 50-57 ar
arhitecturii normative urmarite

contraveni

si ar putea genera interpretari
privind aplicarea mecanismelor
de supraveghere si control.
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obligatorii si trebuie
respectate, nu doar luate in
considerare), ci doar complicd
inutil textul prin trimitere la
norme care, in covarsitoarea
lor majoritate, nu  sunt
aplicabile AFIA inregistrati;

. Daca ar fi sa
reformuldm redactarea
propunerii curente, aceasta ar
fi urmadtoarea: "acestea sunt
singurele norme care se aplica
AFIA 1inregistrati cu luarea in
considerare a faptului cd
nerespectarea normelor atrage
raspunderea AFIA inregistrat
sau AFIA autorizat, dupa caz";
devine astfel evidenta lipsa de
coerenta a textului.

Toate cele de mai sus releva ca
o astfel de redactare a unei
norme juridice nu raspunde
cerintelor Inscrise 1n art. 8 alin.
41 si art. 36 alin. 12 din Legea
24/2000.

13. La

articolul 2, dupa
alineatul (5) se introduc sase
noi alineate, alin. (6) - (11), cu

Observatii MJ

- in ceea ce priveste
propunerile de modificare si

Propunere nepreluata.
Aceastd optiune ce poate fi

exercitata de A.S.F., de

3. La articolul 2, dupa alineatul’ |
(5) se introduc sase noi alineate, |
alin. (6) - (11), cu urmatorul
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urmatorul cuprins:

”(...?

(7) In termen de 30 de zile de la
data depunerii documentatiei
complete, A.S.F.
solicitantul in scris, cu privire la

informeaza

inregistrarea refuzul

inregistrarii 1n calitate de AFIA.

sau

Acest termen se poate prelungi
cu maximum 30 de zile, in cazul
in care A.S.F. considera necesar,
in  circumstantele  specifice
cazului si dupd ce a notificat
solicitantul

cu privire la

prelungirea termenului.”

completare ale

Legii

nr.

74/2015 precizdm urmatoarele

aspecte:

- In cuprinsul textului propus

pentru art. 2 alin. (7),

utilizarea

unei sintagme de genul: ,, acest
termen se poate prelungi...in
cazul in care A.S.F. considera

necesar, In
specifice

cazului”

circumstantele

poate

genera o aplicare neunitard a
normei edictate, sens In care

apreciem ca fiind
revizuirea acesteia.

necesara

prelungire a termenului de
analiza a anumitor dosare de
autorizare/  inregistrare, In
functie de  circumstantele
specifice cazului, este uzitatd
de catre majoritatea
autoritdtilor competente

similare A.S.F., la nivelul UE,
avand in vedere faptul cd insasi
UE (e.g.:
Europeana) a

reglementatorul
Comisia
contemplat existenta anumitor
situatii  In care

se impune

prelungirea  termenelor in
functie de particularitatile unor
dosare/ (e.g.:

complexitate, unic

cazuri
caracter

etc.), prin introducerea acestui

la nivelul

(e.g.:

tip de prevederi
directivelor europene
AIFMD, UCITS).

cuprins:
”(...2

(7) In termen de 30 de zile de la
data  depunerii documentatiei
ASF.

solicitantul in scris, cu privire la

complete, informeaza

inregistrarea sau refuzul
inregistrarii n calitate de AFIA.
Acest termen se poate prelungi cu
maximum 30 de zile, in cazul in
care A.S.F. considera necesar, in
circumstantele specifice cazului
st dupa ce a notificat solicitantul
prelungirea

cu privire la

termenului.”

3 4. Dupa articolul 2 se introduc

doui noi articole, art. 2! si 22,
cu urmatorul cuprins:

Propuneri ROPEA

La articolul 22 se introduce

un nou alineat,

respectiv

alineatul (6) cu urmatorul

cuprins:

Propunere nepreluati, avand
ca AFIA
drept de
pasaport conform art. 2 alin. (5)

in vedere faptul

inregistrati nu au

4. Dupa articolul 2 se introduc
doui noi articole, art. 2! si 22, cu
urméitorul cuprins:
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”Art. 2! — AFIA prevazuti la art.
2 alin. (2), precum si AFIA
autorizati potrivit prevederilor
distribui
titlurile de participare ale FIA

prezentei legi pot
destinate investitorilor
profesionali din Romania pe
care le administreaza si catre
semi-profesionali,
astfel cum sunt definiti la art. 3
pet. 301

investitorii

Art. 22 — (1) AFIA previzuti la
art. 2 alin. (2), precum si AFIA
autorizati potrivit prevederilor
prezentei
activitaiti de premarketing in
Romania, cu exceptia cazului in

legi pot desfasura

care informatiile prezentate
potentialilor investitori
profesionali  sau  semi -
profesionali:

a) sunt suficiente pentru a

permite investitorilor sa fsi

asume angajamentul de a

(6) AFIA inregistrati in alte
state membre trebuie sd
respecte, in mod
corespunzator, prevederile
alin. (1) — (§) In cadrul
activitatilor de premarketing si
distributie ~ desfasurate  iIn
Romania.

Justificare propunere:

Este  necesard  asigurarea
egalitatii de tratament intre
AFIA inregistrati in Romania
si cel Inregistrati Intr-un alt stat
membru  care  desfasoard
activititi de pre-marketing pe
teritoriul Romaniei in relatie
cu investitori profesionali sau
semi-profesionali.

din Legea nr. 74/2015 ce
transpune AIFMD.

"(5) AFIA mentionati la alin. (2)
nu beneficiaza de niciunul dintre
drepturile acordate in temeiul
exceptia
cazului in care aleg in mod

prezentei legi, cu

voluntar sd intre sub incidenta
prezentei legi, caz in care
acestea nu mai beneficiaza de
exceptiile prevazute la alin. (3)
Si(4).”

Practic, dreptul de pasaport si
de pre-marketing (concept nou
introdus prin Directiva CBDF
si transpus la nivelul Legii nr.
74/2015) se aplicd doar AFIA
autorizati (ex: sub rezerva
indeplinirii conditiilor impuse
de Legea nr. 74/2015, in cazul
AFIA din alte state membre
care intentioneaza desfasurarea
de activitati de pre-marketing
pe teritoriul Romaniei). Pe cale
de consecintd, nu este necesara

introducerea de prevederi in

VArt. 2! — AFIA prevéizuti-la-art:
autorizati/ inregistrati potrivit
prevederilor prezentei legi pot
distribui titlurile de participare
ale FIA destinate investitorilor
profesionali din Romania pe care
le administreaza si  cdtre
investitorii semi-profesionali,
astfel cum sunt definiti la art. 3
pct. 30"

Art. 22 — (1) AFIA prevazutita
autorizati/__inregistrati potrivit
prevederilor prezentei legi pot
desfasura
premarketing in Romaénia, cu

activitati de

excepfia cazului  in  care
informatiile prezentate
potentialilor investitori

profesionali ~ sau  semi -
profesionali:
a) sunt suficiente pentru a permite

investitorilor si isi  asume

angajamentul de a subscrié titluri
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subscrie titluri de participare ale
unui anumit FIA;

b) echivaleaza cu formulare de
subscriere sau cu documente
similare, aflate fie in stadiu de
proiect, fie in forma finald; sau
c) echivaleazd cu documentele
constitutive, cu un prospect sau
cu alte documente de ofertd in
formi finalad ale unui FIA ce nu
a fost incd infiintat.

2) In cazul in care se furnizeaza
un proiect de prospect sau alte
documente de ofertd, acestea nu
confina  informatii
suficiente care sd le permitad

pot sd

investitorilor sd ia o decizie de
investifie $i mentioneaza in mod
clar ca:

a) documentele nu constituie o
oferti sau o invitatie de a
subscrie titluri de participare ale
FIA; si

b) informatiile prezentate in
cadrul acestora nu ar trebui s fie

Observatii MJ

- in cuprinsul art. 2! si 22 se
face referire la , AFIA
prevazuti la art. 2 alin. (2)”,
insd aceastd reglementare fac
referire, la randul ei, la ,,AF/A
mentionati la lit. a) si b)”, sens
in care apreciem necesard
revizuirea normei prin
utilizarea corecta a trimiterii in
cuprinsul normelor propuse.

- consideram necesara

sensul celor precizate de
ROPEA, avand in vedere faptul
ca AFIA finregistrati nu pot
desfasura transfrontalier
activitati de pre-marketing.
Prezentele propuneri vizeazd o
discretie  oferita la
national AFIA inregistrati (e.g.
posibilitatea ca AFIA
inregistrati la ASF sa poata
desfasura activitati de pre-
marketing in Romania, nu

nivel

transfrontalier).

Propuneri preluate partial.
Textele art. 2' si 2% au fost
revizuite conform observatiei
MlJ.

In ceea ce priveste observatia
MJ de revizuire a art.2” alin.(3)
din Legea nr.74/2015 in acord cu
prevederile art.38 alin. (2) din
Legea nr.24/2000, nu
consideram cd este necesari,
faptul ca

avand 1n vedere

de participare ale unui anumit
FIA;

b) echivaleaza cu formulare de
subscriere sau cu documente
similare, aflate fie 1n stadiu de
proiect, fie in forma finald; sau
c) echivaleazd cu documentele
constitutive, cu un prospect sau
cu alte documente de ofertd in
forma finald ale unui FIA ce nu a
fost incd infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeazi
un proiect de prospect sau alte
documente de ofertd, acestea nu
pot sda contind  informatii
suficiente care sd le permitd
investitorilor sd ia o decizie de
investitie $si mentioneaza in mod
clar ca:

a) documentele nu constituie o
oferta sau o invitatie de a subscrie
titluri de participare ale FIA; si

b) informatiile prezentate An |

cadrul acestora nu ar trebui saiy fie

considerate drept

sigure, |
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considerate drept sigure, | reformularea art.2? alin.(3) din | prevederi similare se regésesc la | deoarece sunt incomplete si pot

deoarece sunt incomplete si pot
face obiectul unor modificari.

(3) AFIA nu trebuie sd notifice
A.S.F. continutul ori destinatarii
premarketingului sau sa
indeplineascd alte conditii ori
cerinte decat cele prevazute de
prezentul articol, Tnainte de a
incepe activitatea de
premarketing.

(4) AFIA se
investitorii nu subscriu titluri de

asigurd ca

participare ale unui FIA 1in
perioada de premarketing si ca
investitorii contactati in cadrul
actiunilor de premarketing pot
subscrie titluri de participare ale
respectivului  FIA  numai ca
urmare a activitafii de distributie
propriu-zisd.

(5) Orice subscriere efectuata de
cétre investitori, in termen de 18

luni de la data la care AFIA a

Legea nr.74/2015 in acord cu
prevederile art.38 alin.(2) din
Legea nr.24/20001°.

nivelul Legii nr. 74/2015 si
provin din transpunerea
AIFMD, precum si faptul ca din
citirea prevederilor art.38 alin.
(2) din Legea nr.24/2000 reiese
faptul ca intentia nu a fost de a
impune o reguld exhaustivd, ci
prevad si posibilitatea unor
exceptii In redactarea actelor
normative (e.g.: "in redactarea

de reguld,
verbele se utilizeaza la timpul

actului  normativ,

prezent,  forma  afirmativa,
pentru a se accentua caracterul
imperativ al dispozitiei

respective”).

face obiectul unor modificari.

(3) AFIA nu trebuie sa notifice
A.S.F. continutul ori destinatarii
premarketingului sau sa
indeplineascd alte conditii ori
cerinte decat cele prevazute de
prezentul articol, inainte de a

incepe activitatea de
premarketing.
(4) AFIA se asigurda ca

investitorii nu subscriu titluri de
participare ale unui FIA in
perioada de premarketing si ca
investitorii contactati in cadrul
actiunilor de premarketing pot
subscrie titluri de participare ale
respectivului  FIA  numai ca
urmare a activitafii de distribugie
propriu-zisa.

(5) Orice subscriere efectuatda de
cétre investitori, in termen de 18
luni de la data la care AFIA a

inceput

activitatea de

%n redactarea actului normativ, de reguld, verbele se utilizeazd la timpul prezent, forma afirmativd, pentru a se accentua caracterul imperativ al dispozitiei respective.
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inceput activitatea de premarketing, in titlurile de

premarketing, 1n titlurile de
participare ale unui FIA care

face  subiectul informatiilor
furnizate in contextul
desfasurdrii activitatii de

premarketing sau ale unui FIA
stabilit ca urmare a desfasurarii
activitifii de premarketing, se

considera a fi activitate de

distributie sl necesitd
autorizarea/ inregistrarea

prealabild de catre A.S.F. in
calitate de FIA.”

participare ale unui FIA care face
subiectul informatiilor furnizate
in contextul desfasurarii
activitdfii de premarketing sau ale
unui FIA stabilit ca urmare a
desfasurarii de
premarketing, se considera a fi
activitate de distributie si necesita
autorizarea/
prealabild de catre A.S.F. in
calitate de FIA.”

activitatii

inregistrarea

24

5. La articolul 3, punctul 20 se
modifica si va avea urmaitorul

cuprins:
,,20. FIA din Roménia - acele
organisme de plasament

colectiv, diferite de O.P.C.V.M.,
infiintate Tn Romania care atrag
capital de la cel putin 2 (doi)
investitori, in vederea plasarii
acestuia in conformitate cu o
politicd de investitii definitd in

Propuneri AmCham, AAF,

Banca Transilvania, SAI BT

SA., INNO Investments SAI

SA

5. La articolul 3, punctul 20 se

modifica si va avea urmatorul

cuprins:

,,20. FIA din Romaénia - acele

de  plasament

diferite de
infiintate  in

organisme
colectiv,
0.P.C.V.M,,
Romania care atrag capital de

Propunere nepreluata.
Aceasta definitie provine din

transpunerea Directivei
AIFMD, fiind revizuitd
corespunzator  cu aceasta
ocazie.’

Articolul 4, paragraful 1 litera
a) din directivd prevede:

‘AlFs’ means collective
investment undertakings,
including investment

5. La articolul 3, punctul 20 se
modifica si va avea urmaitorul
cuprins:
,,20. FIA din Romaénia - acele
organisme de plasament colectiv,
diferite de O.P.C.V.M,, infiintate
in Romania care atrag capital de
la cel putin 2 (doi) investitori, in
lasirii

in conformitate cu o

vederea investirii
acestulia

politicd de investitii definiti in"
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interesul respectivilor investitori
si care Indeplinesc conditiile
indicate la art. | alin. (3);”

la cel putin 2 (doi) investitori,
asieis

acestuia 1In

in vederea
administrarii

conformitate cu o politicd de
investitii definitd in interesul
respectivilor investitori $i care
indeplinesc conditiile indicate

la art. 1 alin. (3);”

Justificare propuneri

Avand in vedere preverile
Legii 74/2015 si anume: Art. 3.
- In intelesul prezentei legi,
termenii i expresiile de mai
jos au urmatoarele
semnificatii:

1. administrarea FI4 -
desfasurarea, cu privire la
unul sau mai multe fonduri de
investitii alternative, cel putin
a functiilor de administrare a
investitiilor mentionate la art.
Salin. (2);

2. AFIA - orice persoand
juridica a carei activitate
principala 0 reprezinta

administrarea unuia sau mai
multor FIA;

compartments thereof, which:
(i) raise capital from a number
of investors, with _a view to

investing it in accordance with a
defined investment policy for the
benefit of those investors; and
(ii) do not require authorisation
pursuant to Article 5 of Directive
2009/65/EC;”

interesul respectivilor investitori
si care Iindeplinesc conditiile
indicate la art. 1 alin. (3);”
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Art. 5, alin. 2 Principalele
activitafi pe care un AFIA le
poate desfasura atunci cand
administreaza un FIA sunt
urmatoarele: a) administrarea
portofoliului; b) administrarea
riscurilor.

Definitia FIA propusa se
suprapune peste atributiile
AFIA care 1l administreaza,

indiferent daca AFIA este
extern sau FIA este
autoadministrat.

29

8. La articolul 3, dupa punctul
46 se introduce un nou punct,
pct. 46!, cu urmitorul cuprins:
746!, legaturi strinse - situatia in
care cel putin doua persoane
fizice sau juridice sunt legate
prin:

a) participatie, care Inseamna
detinerea, in mod direct sau prin
intermediul controlului, a cel
putin 20% din capitalul social
sau drepturile de vot ale unei
societati;

Observatii MJ

- textul propus pentru art. 3
pct. 46! lit. b) face trimitere, in
mod eronat, la anumite
prevederi din Directiva
2013/34/UE, or, Directiva este
un act european care necesitd

transpunere  in  legislatia
nationala. Observatia este
valabild si pentru alte masuri
propuse in cuprinsul

proiectului de Lege care se
raporteaza direct la prevederi
din Directive UE.

Propunere nepreluata.
Aceastd definitie este inclusa si
in alte texte legale prin trimitere
la textul de directiva (e.g.: art. 3
alin. (1) pct. 39 lit. b) din Legea
nr. 126/2018), avand in vedere
faptul ca Directiva 2013/34/UE
a fost transpusd in legislatia
Romaniei, 1In
Ordinul
Ministrului  Finantelor Publice
(OMFP) nr. 1802/2014 care nu
contine o astfel de definitie.

nationald a

principal, prin

8. La articolul 3, dupa punctul
46 se introduce un nou punct,
pct. 46!, cu urmitorul cuprins:
”46!. legaturi strinse - situatia in
care cel putin doud persoane
fizice sau juridice sunt legate
prin:

a) participatie, care inseamni
detinerea, in mod direct sau prin
a cel

intermediul controlului,

putin 20% din capitalul social sau |

drepturile de vot ale

societati;

unei’|
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b) control, care inseamna relatia
dintre o societate-mama si o
filiala, astfel cum este prevazuta
la art. 22 alin. (1) si (2) din
Directiva 2013/34/UE sau o
relatie
persoand fizica sau juridicd $i o

similarda intre orice
societate; In acest sens o filiald a
unei filiale va fi consideratd o

b) control, care inseamna relatia
dintre o societate-mamad s$i o
filiald, astfel cum este prevazutd
la art. 22 alin. (1) si (2) din
Directiva 2013/34/UE
relatie

sau o

similarda Intre orice
persoand fizicd sau juridica si o
societate; in acest sens o filiala a

unei filiale va fi consideratd o

filiala a societdtii-mamda a filiala a societatii-mamd a
filialelor respective; filialelor respective;
c) o legdturd permanentd a c) o legdturd permanentd a
amandurora sau a tuturor de una amandurora sau a tuturor de una
si aceeasi persoand printr-o si aceeasi persoand printr-o
relatie de control.” relatie de control.”

2¢ 16. La articolul 19, dupi | Propuneri AmCham, ARB, | Propunere preluata partialcu | 16. La articolul 19, dupa

alineatul (2) se introduc patru
noi alineate, alin. (2') - (2%), cu
urmatorul cuprins:

(2" In cazul in care delegarea
mentionatd la alin. (1) priveste
activitatea de
prevazuta la art. 5 alin. (3) lit. b)
prin utilizarea contului global,

distribuire

aceasta trebuie sa aibda loc cu

Salt Bank, Banca

Transilvania, SAI BT SA,

INNO Investments SAI SA

16. La articolul 19, dupa
alineatul (2) se introduc patru
noi alineate, alin. (2! ) - (24),
cu urmatorul cuprins:

2" ) In cazul in care
delegarea mentionatd la alin.
(1) priveste activitatea de
distribuire prevazutd la art. 5

reformulari.

In considerarea propunerilor
formulate pe marginea acestui
articol si  a fundamentarii

acestora sl in urma
discutiilor/argumentelor expuse

AS.F cu
asociatiilor

profesionale, ce a avut loc In

in cadrul intalnirii

reprezentantii

alineatul (2) se introduc patru
trei noi alineate, alin. (21) - (243),
cu urmaitorul cuprins:

,(2") In cazul in care delegarea
mentionatd la alin. (1) priveste
activitatea de distribuire
prevazutd la art. 5 alin. (3) lit. b)
prin utilizarea contului global,
aceasta trebuie si aibd loc cu |
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respectarea prevederilor | alin. (3) lit. b) prin utilizarea | data de 12.02.2026, la sediul | respectarea prevederilor
prezentului articol, a | contului global, aceasta trebuie | A S.F., s-a reconsiderat solutia | prezentulutarticol prezentei legi,

reglementarilor A.S.F. emise In
aplicarea acestui articol, precum
si cu respectarea urmdatoarelor
conditii:

a) entitatea cdreia 1 se deleaga
aceasta activitate este autorizatd

sa  desfasoare serviciile si

activitatile de investitii
prevazute la pct. 1 si pet. 2 al
sectiunii A si  serviciul de

investitii auxiliar prevazut la
pet.l al sectiunii B din anexa
nr.l la Legea nr. 126/2018;

b) titlurile de participare astfel
distribuite nu vor fi considerate
ca apartindnd  patrimoniului
entitatii mentionate la lit. a) si nu
pot face obiectul niciunei
pretentii din partea creditorilor
sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidarii sale
administrative;

c) AFIA deleagd activitatea de

tinere a registrului detinatorilor

sa aibd loc cu respectarea
prevederilor prezentutut
articol—prezentei  Legi, a
reglementarilor A.S.F. emise
in aplicarea aecestut articol
acesteia, precum Si cu
respectarea urmatoarelor
conditii:

a) entitatea cdreia 1 se deleaga
aceastd activitate este
autorizati——Iinscrisa in
Registrul ASF sd desfasoare
serviciile s1 activitatile de
investitii prevazute la pct. 1 si
pct. 2 al sectiunii A si serviciul
de investitii auxiliar prevazut
la pct.1 al sectiunii B din anexa
nr.1 la Legea nr. 126/2018;

b) titlurile de participare astfel
distribuite nu vor fi considerate
ca apartinand patrimoniului
entitatii mentionate la lit. a) si
nu pot face obiectul niciunei
pretentii din partea creditorilor
sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidarii
sale administrative;

legislativa propusa optandu-se
pentru aceea in care delegarea
distributiei utilizarea
contului global se face catre
entitaiti  (S.S.L.F./institutii  de
credit) autorizate in RO/alte SM
serviciile i

prin

sa  desfdsoare

activitatile de investitii
prevazute la pct. 1 si pct. 2 al
sectiunii A si  serviciul de

investitii auxiliar prevdzut la
pet.1 al sectiunii B din anexa nr.
| a Directivei 2014/65/UE.

Cu prevederile
privind raportarea catre AFIA,
acestea au fost
introducerii

privire la

revizuite in
sensul unor
prevederi potrivit cdrora, in
vederea Indeplinirii obligatiilor
legale, AFIA poate
entitatii mentionate la alin. (2')
lit. a)

investitorii
distribuite

solicita
informatii  privind
sunt
de

carora le
titlurile

a reglementarilor A.S.F. emise in
aplicarea acestui articol-acesteia,
precum $i  cu  respectarea
urmatoarelor conditii:

a) entitatea cdreia 1 se deleagd
aceasta activitate este autorizatd
in _Roméinia sau in _alt stat
membru sa desfasoare serviciile
de
prevazute la pct. 1 si pet. 2 al
de

auxiliar prevazut la

si  activitdtile investitii

sectiunii A si  serviciul
investitii
pet.l al sectiunii B din anexa nr.
| a Legii nr. 126/2018;

b) titlurile de participare astfel
distribuite nu vor fi considerate
ca apartinand  patrimoniului
entitatii mentionate la lit. a) si nu
pot
pretentii din partea creditorilor

face obiectul niciunei

sai, inclusiv in cazul falimentului

sau al lichidarii sale |-

administrative;
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de titluri de  participare
prevazutd la art. 5 alin. (3) lit. a)
pct. v catre un depozitar central
care 1si desfasoara activitatea in
conformitate cu prevederile
126/2018,
reglementarilor emise de A.S.F.
si ale Regulamentului (UE) nr.
909/2014  al
European si al Consiliului din 23

Legii  nr. ale

Parlamentului

iulie 2014 privind imbunatatirea
decontarii titlurilor de valoare in
Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de
modificare a
Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului
(UE) nr. 236/2012, cu
modificarile ulterioare;

d) entitatea mentionatd la lit. a)
trebuie sda detina calitatea de
participant la
depozitarului central cdruia fi
este delegata activitatea de tinere
a registrului detinatorilor de

valoare si de

sistemul

participare intermediul
contului global.

Mentiondm cd, AFIA trebuie s
isi  poata
atributiile de administrare si

prin

exercita efectiv
control al delegarii, In conditii
predictibile si
special intr-un model in care

uniforme, 1n

identificarea detindtorului final
este la delegat.

A delenss itateo—de

. skeali-defation]

le titlurid . o s
| o | foi

e .. .
orritat osile Logii

9092044 Parlamentulut

lie 20 b deibeniin

I <rii titlurilosd loare i

Ui ; 5 ei oeivind
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titluri de participare prevazuta la
lit. ¢);

e) desfasurarea activititii de
distributie a
prevazuta la art. 5 alin. (3) lit. a)

veniturilor

pct. vi) se face in conformitate
cu alin. (D), conform
AFIA, prin
intermediul depozitarului central

instructiunii

si al entitdtii mentionate la lit. a),
aceasta din  urmd avand
responsabilitatea indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in
materie,  pentru

obtinute de investitori ca urmare

veniturile
a  detinerii titlurilor  de
participare,

responsabilitatea
platilor catre detindtorii titlurilor
de participare aflati in evidentele

precum si
efectuarii

sale;

f) entitatea mentionatd la lit. a)
are responsabilitatea indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in

inor P
letinstorilor_d urd
jeinare seevieailla B o
e) desfasurarea activitdtii de
distributie a veniturilor
prevazuta la art. 5 alin. (3) lit.
a) pct. vi) se face in
conformitate cu alin. (1),
conform instructiunii AFIA,
prin intermediul depezitaralut
central—st+——al  entitatii
mentionate la lit. a), aceasta
din urma avand
responsabilitatea  Indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in
materie, pentru  veniturile
obtinute de investitori ca
urmare a detinerii titlurilor de
participare, precum si
responsabilitatea efectudrii
plafilor  cdatre  detindtorii
titlurilor de participare aflati in
evidentele sale;
f) entitatea mentionata la lit. a)
are responsabilitatea
indeplinirii obligatiilor potrivit
legislatiei fiscale si procedural
fiscale in materie, pentru

il detinftorlorde_titlur]

ec) desfdsurarea activitatii de
distributie a veniturilor prevazuta
la art. 5 alin. (3) lit. a) pct. vi) se
face in conformitate cu alin. (1),
conform instructiunii AFIA, prin
intermediul depezitarului-central
st-al entitdtii mentionate la lit. a),
aceasta din  urma  avand
responsabilitatea indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in
materie, pentru veniturile
obtinute de investitori ca urmare
a detinertii titlurilor de participare,
responsabilitatea
efectudrii platilor cétre detinétorii

precum i

titlurilor de participare aflati in
evidentele sale;

£d) entitatea mentionata la lit. a)
are responsabilitatea indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in
materie,

pentru  castigurile

obtinute din transferul titlurilor/
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materie, pentru  castigurile
obtinute din transferul titlurilor
de participare detinute de

investitori;
g) obligatiile AFIA privind
aplicarea masurilor de

cunoastere a clientelei prevazute
la art. 11 alin. (1) lit. @) - ¢) din
Legea nr. 129/2019 pentru
prevenirea $i combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului,
precum si pentru modificarea si
completarea unor acte
normative, cu modificarile si
completarile ulterioare, in raport
cu investitorii carora le sunt
distribuite titlurile de participare
prin intermediul contului global,
sunt indeplinite de catre entitatea
mentionatd la lit. a), care este
tertd parte In sensul art. 18 alin.
(1) si (2) din acelasi act
normativ.

(22) In vederea indeplinirii
obligatiilor legale, AFIA poate
solicita  depozitarului  central

castigurile obtinute din

transferul titlurilor de
participare detinute de
investitori;

g) obligatiille AFIA privind
aplicarea masurilor de
cunoastere a clientelei

prevazute la art. 11 alin. (1) lit.
a) - ¢) din Legea nr. 129/2019
pentru prevenirea sl
combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului, precum
si pentru modificarea i
completarea unor acte
normative, cu modificarile si
completarile ulterioare, 1n
raport cu investitorii carora le
sunt distribuite titlurile de
participare prin intermediul
contului global, sunt
indeplinite de catre entitatea
mentionata la lit. a), care este
terta parte in sensul art. 18 alin.
(I) si (2) din acelasi act
normativ.
@gfi ‘i' ,\1]
i ]i ln (2' ) lit e

de participare detinute de
investitori;

ge) obligatiile AFIA privind
aplicarea masurilor de cunoastere
a clientelei prevazute la art. 11
alin. (1) lit. a) - ¢) din Legea nr.
129/2019 pentru prevenirea §i
combaterea spaldrii banilor si
finantarii terorismului, precum si
pentru modificarea sl
completarea unor acte normative,
cu modificdrile si completarile
ulterioare, in raport cu investitorii
carora le sunt distribuite titlurile
de participare prin intermediul
contului global, sunt indeplinite
de cétre entitatea mentionata la
lit. a), care este terta parte in
sensul art. 18 alin. (1) si (2) din
acelasi act normativ.

(22) In vederea indeplinirii
obligatiilor stabilite conform
prevederilor legale—prezentei
legi, AFIA poate——solieita|
lemoritarulucentral sl ]
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mentionat la alin. (2') lit. ¢)
informatii =~ cu  privire  la
detinatorii ~ de  titluri  de
participare. Entitatea mentionata
la alin. (2') lit. a) raporteaza
depozitarului central
informatiile privind identitatea
detinatorilor de titluri de
participare  din  evidentele
proprii, In termen de 3 zile
lucrdtoare de la data la care a fost
notificata de catre acesta.

(2%) Depozitarul central are
obligatia transmiterii catre AFIA
a informatiilor solicitate
conform alin. (2%) in termen de 5
zile lucratoare de la data
solicitarii.

2% A.S.F. poate solicita
entitatii prevazute la alin. (2') lit.
a) informatii cu privire la
detindtorii  de  titluri  de
participare inregistrati in
evidentele proprii.”

EIA s informatilorselicitate
conformaln{22) in termen-do
olicitirii.

(2* ) A.S.F. poate solicita
entitatii prevazute la alin. (2')

lit. a) informatii cu privire la
detinatorii  de titluri  de
participare  Inregistrati  in
evidentele proprii.”

Justificare propuneri
Explicatiile si argumentele

mentionate la punctul 2, din

e Ta-detinioni-de A
poate solicita entitatii
mentionatde la alin. (2') lit. a)
informatiite privind investitorii
cirora _le sunt distribuite
titlurile de participare prin
intermediul _contului global.

- dentitaten_detinatorilorde titluri

(2*3) A.S.F. poate solicita AFIA
sau entitatii prevazute la alin. (21)
lit. a) informatii cu privire la

5
Ao er .k ol A . o -
Hﬂebl;udh H—€ *den,tele F*eﬁ“*

investitorii carora le sunt.
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prezenta!'! se aplicd  si participare prin__intermediul
prezentului punct din Proiectul contului global.”

de Lege pentru modificarea si
completarea Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr.
32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori
mobiliare $i societdtile de
administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de
capital, pentru modificarea si
completarea Legii nr. 74/2015
privind  administratorii  de
fonduri de investitii
alternative, precum si pentru
modificarea si completarea
Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de

11 Punctul 7. din Art. 1. la Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative
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investitii alternative si pentru
modificarea si completarea
unor acte normative, in mod
corespunzator.

Propuneri AAF

16. La articolul 19, dupa
alineatul (2) se introduc patru
noi alineate, alin. (2! ) - (24),
cu urmatorul cuprins:

2" ) In cazul in care
delegarea mentionata la alin.
(1) priveste activitatea de
distribuire prevazuta la art. 5
alin. (3) lit. b) prin utilizarea
contului global, aceasta trebuie
sa aiba loc cu respectarea
prevederilor presethn
articol—prezentei  Legi, a
reglementarilor A.S.F. emise
in aplicarea aecestat articol
acesteia, precum Si cu
respectarea urmatoarelor
conditii:

a) entitatea careia i1 se deleaga
aceasta activitate este
autorizata/inscrisa in
Registrul ASF sa desfdsoare
serviciile si activitatile de

Sus.

Propuneri nepreluate.
A se vedea argumentatia de mai

90 /171




10V

%0

=
g
Qg Autoritatea de Supraveghere Financiara

g - 3
o o
2 SUPRAVESS™

investitii prevazute la pct. 1 si
pct. 2 al sectiunii A si serviciul
de investitii auxiliar prevazut
la pct.1 al sectiunii B din anexa
nr.1 la Legea nr. 126/2018;

b) titlurile de participare astfel
distribuite nu vor fi considerate
ca apartindnd patrimoniului
entitdtii mentionate la lit. a) si
nu pot face obiectul niciunei
pretentii din partea creditorilor
sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidarii
sale administrative;

c) AFIA deleaga activitatea de
tinere a registrului
detinatorilor de titluri de
participare prevazutd la art. 5
alin. (3) lit. a) pct. V
entitatilor prevazute la art.
19 alin. 2! lit. a pentru
detinatorii de titluri de
participare inregistrati in
evidentele proprii ale
acestora, sau catre un
depozitar central care 1si
desfdgsoard  activitatea  1n
conformitate cu prevederile
Legii nr. 126/2018, ale
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reglementarilor emise de
A.S.F. si ale Regulamentului
(UE) nr. 909/2014  al
Parlamentului European si al
Consiliului din 23 iulie 2014
privind imbunatatirea
decontdrii titlurilor de valoare
in  Uniunea Europeana si
privind depozitarii centrali de
titluri  de valoare si  de
modificare a  Directivelor
98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului  (UE) nr.
236/2012, cu modificarile si
completdrile ulterioare, in
cazul entitatilor care detin
calitatea de participant la
sistemul depozitarului
central;

izutida bt e):
e) desfasurarea activitatii de
distributie a veniturilor
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prevazutd la art. 5 alin. (3) lit.
a) pct. vi) se face in
conformitate cu alin. (1),
conform instructiunii AFIA,
prin intermediul depozitarului
central si/sau al entitdtii
mentionate la lit. a), aceasta
din urma avand
responsabilitatea  Indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei
fiscale si procedural fiscale in
materie, pentru  veniturile
obtinute de investitori ca
urmare a detinerii titlurilor de
participare, precum sl
responsabilitatea efectuarii
platilor  catre  detindtorii
titlurilor de participare aflati in
evidentele sale;

f) entitatea mentionata la lit. a)
are responsabilitatea
indeplinirii obligatiilor potrivit
legislatiei fiscale si procedural
fiscale in materie, pentru
castigurile obtinute din

transferul titlurilor de
participare detinute de
investitort;
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g) obligatiile AFIA privind
aplicarea masurilor de
cunoastere a clientelei
prevazute la art. 11 alin. (1) lit.
a) - ¢) din Legea nr. 129/2019
pentru prevenirea si
combaterea spaldrii banilor si
finantarii terorismului, precum
si pentru modificarea  si
completarea unor acte
normative, cu modificdrile si
completarile ulterioare, in
raport cu investitorii cdrora le
sunt distribuite titlurile de
participare prin intermediul
contului global, sunt
indeplinite de cdtre entitatea
mentionata la lit. a), care este
ter{d parte in sensul art. 18 alin.
(1) si (2) din acelagi act
normativ.

5 g8 . i )

s POz YN
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acesta

(_23 ) .Depezitaml central—are
Flg - o solici

conform-alin—{(2>)int

C ile lueritoare_dela_dat
Lot

(2* ) A.S.F. poate solicita

entitdtii previzute la alin. (2')

lit. a) informatii cu privire la

detindtorii  de  titluri  de

participare  Inregistrati  1n

evidentele proprii.”

Justificare propuneri

A se vedea explicatiile de la
propunerea de modificare a
OUG 32 cu acelasi topic.

Observatii MJ Propuneri nepreluate.
In ceea ce priveste observatia
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patrimoniale ale creditorilor.
Observatia este valabild si
pentru textul propus la art.19
alin.(2") lit. b) din Legea
nr.74/2015 si art. III pct.12 si
23, referitor la introducerea
alin.(2") in cuprinsul art. 6 din
Legea nr. 243/2019 precum si
modificarea art. 12 alin. (5) din
aceastd Lege. Prin urmare,
apreciem ca fiind necesare
justificari  suplimentare din
partea initiatorului proiectului
de Lege din perspectiva
necesitdfii garantarii dreptului
de proprietate al respectivilor

creditor, in acord cu
prevederile art. 44 din
Constitutie.

- In cuprinsul textului propus
pentru art. 33 alin. (2) lit. e) si
lit. f) este neclara raportarea la
sintagma: ,avand

=1 =
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- norma propusi la art.33 | referitoare la art.19 alin.(2") lit.
alin.2") lit. b) din OUG | b) din Legea nr. 74/2015, nu
nr.32/2012 ar  putea  fi | considerdim cd aceasta este de
considerata ~de naturd  a | paturd a prejudicia drepturile
prejudicia drepturile creditorilor, avand in vedere

faptul ca titlurile de participare
ale O.P.C. distribuite de delegat
(in cazul de fata un intermediar
MiFID) parte din
patrimonial acestuia, fiind doar
tinute in custodie de cdtre acesta
pentru investitori. Aceesi reguld

nu fac

fiind  valabild  si  pentru

instrumentele  financiare ale
O.P.C. tinute n custodie de catre
depozitarul fondului, precum si
instrumentele financiare pdstrate
in  conturile  dechise la
depozitarul central.

- In ceea ce priveste art. 19 alin.
(2" lit. e) si lit. f), actuala
propunere este rezultatd in urma
preludrii observatiilor primite
din partea MF prin adresa
inregistratd la ASF cu nr. RG-

33569/19.11.2025 in procesul de
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responsabilitatea indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei

fiscale si procedural fiscale in

materie”, sens in care este
necesara revizuirea acesteia in
acord cu intentia  de
reglementare. Observatia este
valabila si in ceea ce priveste
textul propus pentru art. 19
alin. (2!) lit. e) si lit. f) din
Legea nr. 74/2015.

avizare interministeriald si nu
consideram ca este neclara,
avand in vedere faptul ca in
cadrul celor doud litere este
circumstantiat In legaturd cu ce
obligatii fiscale si procedural
fiscale intermediarul va trebui sa
pentru
veniturile obtinute de investitori
ca urmare a detinerii titlurilor de
participare si pentru castigurile
obtinute din transferul titlurilor

se conformeze (e.g.:

de participare).

17. La articolul 20, dupa
alineatul (3) se introduce un
nou alineat, alin. (3"),
urmatorul cuprins:

»(3") Depozitarul prevazut la
alin. (3) lit. a) are urmatoarele

obligatii:

cu

a) ia masurl pentru a asigura
continuitatea si buna desfasurare
a activitdtilor functiilor sale de

depozitar prin utilizarea de

Propuneri ARB
17. La articolul

20, dupa
alineatul (3) se introduce un
(3", cu

nou alineat, alin.

urmatorul cuprins:

,»(3") Depozitarul previzut la
alin. (3) lit. a) are urmatoarele
obligatii:

b) desemneaza, prin proceduri

interne/document statutar al

societatii, o persoand din
Ll functioid Coreni

Propunere nepreluata.

In acelasi timp insd, avand in
vedere faptul ca din propunerile
si justificdrile transmise de
ARB si AAF reiese ca nu a fost
inteles corect/ nu este destul de
clar, in sensul in care acesta
priveste alocarea unei persoane
din de
conformitate pentru verificarea
aspectelor de conformitate a

cadrul functiei

activitatii de depozitare si nu

17. La articolul 20, dupa
alineatul (3) se introduce un
nou alineat, alin. (31),
urmatorul cuprins:

,(3") Depozitarul prevazut la alin.
(3) lit. a)
obligatii:

a) ia mdsuri pentru a asigura
continuitatea si buna desfasurare
a activitdtilor functiilor sale de

cu

are urmatoarele

depozitar prin ut‘ilizé'rea de
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sisteme, resurse i proceduri
adecvate;

b) desemneazd o persoanda din
cadrul functiei de conformitate
responsabild cu activitatea de
depozitare si o notificd la A.S.F.
in termen de 15 zile de Ila

desemnare.”

responsabild cu activitatea de
depozitare si o notifica la
A.S.F. in termen de 15 zile de
la desemnare.”

Justificare propuneri

Consideram necesara
reformularea propunerii
privind  desemnarea  unei

persoane din cadrul functiei de
conformitate responsabild cu
activitatea de depozitare — in
ceea ce priveste institutiile de
credit, propunerea este
incompatibild cu organizarea
existentd a societdtii si cu
principiul independentei
functiei de  conformitate.
Functia de conformitate este o

alocarea persoanei din cadrul
functiei de conformitate pentru
desfasurarea  de
specifice functiei de depozitare

activitati

textul de lege a fost revizuit/
reformulat pentru mai multa
claritate in aplicare.
Ca idee generalad,
propunere a fost introdusd in
in vederea

persoane
verificarea

prezenta

scop prudential,
desemnadrii  unei
responsabile cu
activitatii ~ de
OPC
desfasurate de o institutie de

conformitatii

depozitare a activelor

credit.

sisteme, resurse $i proceduri
adecvate;

b) desemneaza o persoana din
cadrul functiei de conformitate
responsabila cu  verificarea
activitateaitii de depozitare si o
notificd la A.S.F. in termen de 15

zile de la desemnare.”
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functie de control de nivel 2,
independenta si nu poate primi
atributii, inclusiv operationale,
asa cum reiese din formularea
propusa.

Propunem astfel alinierea cu
precizarile existente in sectorul
pensiilor private.

Propuneri AAF

17. La articolul 20, dupd
alineatul (3) se introduce un
nou alineat, alin. (3!), cu
urmatorul cuprins:

,(3") Depozitarul prevazut la
alin. (3) lit. a) are urmatoarele
obligatii:

b) desemneaza, prin proceduri
interne/document  statutar al
societatii, o persoand din
cadrul—— funetie———de
conformitate responsabila cu
activitatea de depozitare si o
notifica la A.S.F. in termen de
15 zile de la desemnare.”

Propunere nepreluata. A se
vedea argumentele de mai sus.
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Persoana responsabila trebuie
sa detina o functie de
conducere cu atributii in cadrul
structurii organizatorice care

desfasoard operatiunile
aferente activitatii de
depozitare a activelor

fondurilor de investitii;

Justificare propuneri
Consideram necesar
reformularea propunerii
privind  desemnarea  unei
persoane din cadrul functiei de
conformitate responsabila cu
activitatea de depozitare — in
ceea ce priveste institutiile de
credit, propunerea este
incompatibila cu organizarea
existenta a societetii si cu
principiul independentei
functiei de  conformitate.
Functia de conformitate este o
functie de control de nivel 2,
independenta si nu poate primi
atributii, inclusiv operationale,
asa cum reiese din formularea
propusa.
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Propunem astfel alinierea cu
precizarile existente in sectorul
pensiilor private.

Observatii MJ

- in cuprinsul textului propus
pentru art. 53 alin. (1! )si art.
53 alin. (2) lit. 1) este necesar a
se clarifica intelesul sintagmei
Wfunctie de  conformitate”,
nefiind clard intenfia de
reglementare. Observafia este
valabild pentru toate textele in
care este utilizatd sintagma.

Propunere nepreluata.

Aceasta sintagma este
consacrata in legislatia
specifica pietei de capital,

precum si in domeniul bancar.
Aceasta mai este uzitatd la
nivelul Legii nr. 74/2015 (e.g.:
art. 39 alin. (3) si alin. (9)).

28

20. La articolul 51 alineatul
(2), dupa litera n) se introduc
patru noi litere, lit. 0)-s), cu
urmaitorul cuprins:

’0) nerespectarea
reglementarilor emise de A.S.F.
in aplicarea prezentei legi;

p) nerespectarea reglementarilor
si masurilor emise de A.S.F. in
domeniul prevenirii sl
combaterii spalarii  banilor si
de terorism

finantarii actelor

Observatii MJ
Potrivit art. 3 oG nr.
2/2001 privind regimul juridic

din

al  contraventiilor ,,Actele
normative  prin  care  se
stabilesc  contravenfii  vor

cuprinde descrierea faptelor ce
constituie  contraventii  §i
sanctiunea ce urmeaza s se
aplice pentru fiecare dintre
acestea (...)”.

in vederea respectarii

prevederilor anterior citate

Propunere nepreluata.
74/2015
reglementeazda un domeniu
tehnic (al AFIA/FIA) in care
obligatiile concrete sunt in mod
detaliate
reglementari secundare;

- Legea nr.

firesc prin
- art. 51 ce se completeazd cu
lit. o) - r) identifica subiectii (a
se vedea
articolului),

(nerespectarea), sursa obligatiei
(reglementdri emise de ASF/

preambulul

tipul  conduitei

20. La articolul 51 alineatul (2),
dupa litera n) se introduc patru
litere, lit. o0)-r),
urmatorul cuprins:

noi cu
”0) nerespectarea reglementarilor
emise de A.S.F. in aplicarea
prezentei legi;

p) nerespectarea reglementarilor
si masurilor emise de A.S.F. In
domeniul prevenirii §i combaterii
spalarii  banilor si
actelor  de
intermediul pietei de capital;

finantarii |
terorism
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prin intermediul pietei de | apreciem necesard | reglementari interne ale | ¥q) nerespectarea reglementarilor
capital; reanalizarea, in special, a | AFIA/proceduri interne ale | $i masurilor emise de A.S.F. in

1) nerespectarea reglementarilor
si masurilor emise de A.S.F. in

domeniul sanctiunilor
internationale $i nepunerea in
aplicare a sanctiunilor
internationale pe piata de
capital;

s) nerespectarea prevederilor
procedurilor
interne/reglementarilor interne
ale  AFIA, intocmite in

conformitate cu legislatia din
domeniul pietei de capital.”

normelor propuse la art. 195
lit. n') - n’) din OUG nr.
32/2012, avand in vedere ca
din continutul acestor norme
nu reiese descrierea faptelor
care constituie contraventii,
fiind facute simple trimiteri la

., herespectarea

reglementarilor emise de ASF
in aplicarea prezentei
ordonante  de  urgenta”,

., herespectared
reglementarilor i masurilor
emise de ASF
Si

m domeniul

prevenirii combaterii
spalarii banilor si finan{darii
actelor de terorism” precum si
la ,, herespectarea
reglementarilor i masurilor
emise de ASF in domeniul
sanctiunilor internationale

Astfel, destinatarul nu i$i poate
adapta conduita de o maniera

corespunzatoare astfel incat sa

AFIA/masuri emise de ASF) si
domeniul
(AFIA/FIA/AML/sanctiuni
internationale); cu privire la
regimul sanctionator aplicabil,
acesta se regaseste la art. 52 din
lege.

- in ceea ce priveste mentiunea
potrivit careia destinatarul nu
isi poate adapta conduita de o
maniera corespunzdtoare,
precizam ca Tn domenii tehnice,
AFIA/FIA,

adapteaza

cum este cel al
destinatarul  1si

conduita prin la
ansamblul normativ aplicabil
74/2015,

reglementdrile ASF emise In

raportare

(Legea nr.
aplicarea acesteia si, dupd caz,
actele administrative aplicabile,
emise de ASF).

- este necesara o unitate de
abordare la nivelul legislatiei
de capital,

pietei dispozitii

domeniul sanctiunilor
internationale §i nepunerea in
aplicare a sanctiunilor
internationale pe piata de capital;

sr) nerespectarea prevederilor

procedurilor
interne/reglementdrilor  interne
ale AFIA, intocmite in

conformitate cu legislatia din
domeniul pietei de capital.”

102 /171




SN 4

2N
2 SUPR AVESS™

Autoritatea de Supraveghere Financiara

evite  aplicarea

contraventionale.

sanctiunii
Observatia
se mentine $i cu privire la
textul propus pentru art. 51
alin. (2) lit. o-s) din Legea nr.
74/2015.

legale similare celor propuse la
acest articol regasindu-se in
prezent la nivelul Legii nr.
126/2018 privind pietele de
instrumente financiare (art. 257
lit. a) pet. 1) si iii), lit. ¢) si lit.
d)).

24

22. La articolul 52 alineatul
(1), literele a) si b) se modifica
si vor avea urmatorul cuprins:
,»a) cu avertisment sau amenda
de la 1.000 lei la 22.098.000 lei
sau pand la de doua ori valoarea
beneficiului rezultat din

incdlcare, In cazul 1In care

beneficiul poate fi determinat,

chiar daca acesta depdseste
valoarea ~maximd prevazutd
anterior, pentru  persoanele
fizice;

b) cu avertisment sau amenda de
la 0,1% péna la 5% din cifra de
afaceri
financiar anterior sanctionarii, in
de gravitatea

netd realizatd in anul

functie faptei

Propuneri ROPEA

Propunem eliminarea
modificarilor supuse
dezbaterii publice si

mentinerea formei curente a
normelor inscrise in Legea
74/2015.

Justificare propuneri

Toate propunerile de
modificare au ca finalitate
cresterea nivelului maxim al
amenzilor care pot fi aplicate
de ASF in cazul in care
constata savarsirea de
contraventii de cdtre AFIA
autorizati sau inregistrati.

Ca si remarcd preliminard,
constatam faptul ca expunerea
de motive nu contine niciun fel
de justificare cu privire la

Propunere nepreluata.

ROPEA a transmis, in mod
repetat, in cadrul grupului de
lucru ecosistem propuneri cu
privire la cuantumul
sanctiunilor. In acest context,
A.S.F. a organizat o intalnire la

sediul A.S.F., in data de
02.09.2024, exclusiv cu
reprezentantii = ROPEA. In

cadrul acesteia li s-a adus iIn
atentie faptul cd modificarile la
regimul sanctionatoriu ce au
fost propuse prin draftul de
proiect de lege ce a facut
obiectul discutiilor in cadrul
grupului de lucru ecosistem au
fost

revizuite, cuantumul

22. La articolul 52 alineatul (1),
literele a) si b) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:
,,a) cu avertisment sau amenda de
la 1.000 lei la 22.098.000 lei sau
pand la de doud ori valoarea
din
care

beneficiului rezultat

incalcare, 1n cazul 1in
beneficiul poate fi determinat,
acesta depaseste

chiar daca

valoarea maximd  prevazutd
anterior, pentru persoanele fizice;
b) cu avertisment sau amenda de
la 0,1% péana la 5% din cifra de
afaceri netd realizatd in anul
financiar anterior sanc{ionarii, in
functie de

gravitatea  faptei

savarsite sau pana la de doud ori‘|"
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sdvarsite sau pana la de doua ori
valoarea beneficiului rezultat din
incalcare, 1n cazul 1n care

beneficiul poate fi determinat,

chiar dacd acesta depdseste
valoarea ~maximd prevazutad
anterior, pentru  persoanele

juridice inregistrate la A.S.F.;”

motivul pentru care este
necesar sa fie indsprit regimul
sanctionator, ba dimpotriva se
noteazd, fard temei, cd nu
existd impact asupra mediului
de afaceri.

Considerdm ca o crestere a
nivelului amenzilor, dincolo de
faptul ca nu este justificata,
dupd cum vom detalia in
continuare, va avea un impact
negativ asupra mediului de
afaceri si asupra dezvoltarii
pietei fondurilor de investitii
alternative  din ~ Romania
intrucat introduce un risc de
conformitate  sensibil  mai
ridicat comparativ cu
competitorii  din  aceeasi
industrie care activeaza in alte
jurisdictii europene.

Or, Romania are o piatd a
fondurilor de investitii

alternative insuficient
dezvoltatda comparativ cu alte
jurisdictii, iar obiectivul ASF
de a dezvolta aceastd piata este
obtenabil prin asigurarea unui

sanctiunilor propuse la acel
moment fiind redus si stabilit cu
luarea in considerare a tipului
de A.F.LLA.
inregistrat).

In prezent, ROPEA propune

(autorizat sau

eliminarea  propunerilor de

modificare a acestui articol,
supuse consultdrii publice si
ajustate urmare a discutiilor din
cadrul grupului de lucru, si
mentinerea formei in vigoare a
textului de lege.

ASF. a

formulat propuneri de revizuire

Mentiondam  ca

a regimului sanctionatoriu cu
scopul de a descuraja practicile

incorecte/neconforme cu
legislatia.

De asemenea, prin acestea s-a
urmdrit asigurarea claritatii,
precum si

alinierea/armonizarea

masurilor sanctionatorii impuse
la nivelul Legii nr. 74/2015 cu
cele de la nivelul altor legi

valoarea beneficiului rezultat din
incdlcare, in cazul 1in care

beneficiul poate fi determinat,

chiar dacd acesta depaseste
valoarea  maximd  previdzutd
anterior, pentru persoanele

juridice Inregistrate la A.S.F.;”
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cadru de reglementare al AFIA

Inregistrati similar cu
jurisdictiile europene in care
aceastd piatd este dezvoltatd,
iar nu prin cresterea profilului
de din
perspectiva conformitatii,

demers care va avea efectul

risc al Romaniei

diametral opus, respectiv cel al

franarii  dezvoltarii  pietei
fondurilor  alternative  de
investitii.

In ce ne priveste apreciem ca
singura circumstantd in care s-
ar justifica cresterea plafonului
maxim al amenzilor este cea In
care ASF constatd cd nivelul
maxim existent in prezent este
insuficient pentru a asigura un
caracter eficace, proportional
si disuasiv al amenzilor efectiv
aplicate si, implicit, pentru a

pietei
investitii

integritatea
fondurilor de
alternative. Datele agregate la

asigura

nivel european referitoare la

aplicabile in domeniul pietei de
capital, cum ar fi Legea nr.
126/2018,  imbunatitindu-se
astfel gradul de omogenitate a
legislatiei specifice pietei de

capital, precum si crearea
cadrului legal 1in vederea
sanctiondrii A.F.I1A.
inregistrati la A.S.F..

Totodata, apreciem cd, 1In
mdasura In care persoanele

fizice/juridice vizate respectd
legale aplicabile,

plafoanelor
maxime ale sanctiunilor nu

obligatiile
modificarea

genereaza, In sine, un impact
asupra mediului de afaceri,
intrucat nu introduce obligatii
operationale suplimentare si nu
afecteaza activitatea curenta
conforma. Regimul
sanctionator intervine exclusiv
ipoteza

incalcari,

in constatarii unor

avand rolul de a
asigura un cadru adecvat pentru

sanctionarea proportionald a
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sanctiunile aplicate in 2024 la

nivelul intregii Uniuni
Europene3 (atat pentru AFIA
inregistrati, cét si pentru AFIA
autorizati) indicd farda tagada
faptul cd Romania nu se afla in
situatia n care plafonul maxim
al amenzilor prevazut acum de
lege este prea mic pentru a
permite ASF aplicarea unor

eficace,
disuasive,

sanctiuni
proportionale  si
intrucat:
- In 2024 in toati Uniunea
Europeana s-au aplicat 209

sanctiuni, din care doar
aproximativ 5 sanctiuni (adica
aproximativ 2%) au vizat
AFIA inregistrati;

- Valoarea totald a amenzilor
aplicate Tn Uniunea Europeana
in 2024 a fost de aproximativ
5,4 milioane EUR (din care
aproximativ 4 milioane EUR
au fost amenzile aplicate in
Polonia si Franta); or, in
Romania numai plafonul

conduitei  neconforme, 1n
functie de gravitatea faptei si,
dupd caz, de beneficiul obtinut.
In ceea ce priveste referirile
ROPEA la date agregate la
nivelul UE privind sanctiunile
aplicate iIntr-un anumit an,
acestea

adecvat

apreciem  cd nu

constituie un reper

pentru stabilirea plafoanelor
maxime prevazute de legislatia
Nivelul

efectiv aplicate reflectda factori

nationala. amenzilor
de practica si prioritizare a

(aria
tipologia

supravegherii
controalelor,
cazurilor, durata procedurilor),
iar nu necesarul de instrumente
legale pentru situatii grave.

Plafoanele maxime reprezintd
limite superioare utilizabile In
cazuri exceptionale, pentru a
permite sanctionarea
proportionald a incalcarilor
semnificative si pentru a evita
conduita

situatiile 1n care
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maxim pentru amenda care
poate fi aplicata unei persoane
fizice este de 4,4 milioane
EUR;

- In prezent, valoarea maxima
a amenzii care poate fi aplicata
unei persoane fizice potrivit
legii romane este de trei ori
mai mare decat toate amenzile
efectiv aplicate in 2024 1n toata
Uniunea Europeana, cu
exceptia Poloniei si Franta.

Prin urmare, consideram ca
nivelul curent al plafoanelor
maxime ale amenzilor este
deja excesiv de ridicat si o
eventuald majorare a acestuia
va avea impact negativ asupra
pietei fondurilor alternative de
investitii din Romania.

Observatii MJ

raportat la textul propus pentru
art. 196 alin. (2) initiatorul
urmeazd a justifica in ce
masurd sanctiunea aplicatd
este proportionala cu
gravitatea faptei. Observatia

neconforma ramane
avantajoasd economic, inclusiv
prin raportare la beneficiul

obtinut.

Propunere nepreluata.

Scopul modificarii art. 52
alineatul (1), lit. a) si b) este
acela de a asigura un cadru
adecvat pentru sanctionarea
proportionald a
neconforme, 1iIn functie de
gravitatea faptei si, dupd caz, de
beneficiul obtinut.

conduitei

In acest sens, art. 55 din lege
contine prevederile legale care
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este valabild si pentru art.196
alin.(6%), art. I pct.22 si art. I11
pct.74 din proiectul de Lege.

asigurd aplicarea sanctiunii
proportional cu  gravitatea
faptei: “art. 55. - La

individualizarea sanctiunii se
au in vedere prevederile art. 5
alin. (5) si (6) si art. 21 alin. (3)
din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr.
18072002, cu modificarile si
completarile ulterioare.”

In plus, aceste dispozitii legale
asigura alinierea/armonizarea
masurilor sanctionatorii impuse
la nivelul Legii nr. 74/2015 cu
cele de la nivelul altor legi
aplicabile In domeniul pietei de
capital (1.e. Legeanr. 126/2018
(i.e. art. 261 alin. (2) lit. ¢)).

3(

23. La articolul 52 alineatul
(1), dupa litera b) se introduce
litera, lit. c¢), cu
urmatorul cuprins:

”c) cu avertisment sau amenda
de la 0,1% péna la 8% din cifra

0 noua

Propuneri ROPEA

Propunem eliminarea
modificarilor supuse
dezbaterii publice si

mentinerea formei curente a
normelor inscrise in Legea

Propunere nepreluata.
A se vedea argumentatia de la
pct. anterior.

23. La articolul 52 alineatul (1),
dupa litera b) se introduce o
noua litera, lit. ¢), cu urmatorul
cuprins:
”¢c) cu avertisment sau amendi de
la 0,1% pana la 8% din cifra de |~
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de afaceri totala realizata in anul
financiar anterior sanc{ionarii, in
functie de faptei
sdvarsite sau pand la de doua ori

gravitatea

valoarea beneficiului rezultat din

incdlcare, 1n cazul 1In care

beneficiul poate fi determinat,

chiar dacd acesta depaseste
valoarea ~maximd prevazutd
anterior, pentru  persoanele

juridice autorizate de A.S.F.”

74/2015.

Justificare propuneri
Idem pct. anterior.

A

afaceri tetald—neta realizatd in
anterior
sanctiondrii, 1n functie de
gravitatea faptei sdvarsite sau
pand la de doud ori valoarea

anul financiar

beneficiului rezultat din

incalcare, 1n cazul 1in care

beneficiul poate fi determinat,

chiar dacd acesta depaseste
valoarea ~maximd  prevazutd
anterior, pentru persoanele

juridice autorizate de A.S.F.”

3]

24. La articolul 52, alineatul
(3) se modifica si va avea
urméitorul cuprins:

”(3)
prevederile art. 8 alin. (2) din
Ordonanta
2/2001, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr.
180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, in cazul

Prin derogare de la

Guvernului nr.

persoanei juridice care nu a
inregistrat cifrd de afaceri in anul
anterior sanctiondrii, precum $i

Observatii MJ
De asemenea,

in cuprinsul
textului propus pentru art. 196
alin. (3") din OUG nr. 32/2012,
este neclara raportarea la
sintagma: ,,in cazul persoanei
a carei cifra de afaceri nu este

AS.F.”,
exactitate,

accesibila

nerezultand, cu
conduita ce urmeazd a fi
sanctionatd  contraventional,
norma facand referire la faptul

cd: , aceasta se sanctioneazd

Propunere nepreluata.

- sintagma: ,,in cazul persoanei
juridice a carei cifra de afaceri
ASF.”
descrie o situatie de fapt privind
indisponibilitatea
pentru ASF si nu are rolul de a
descrie
contraventionald;

nu este accesibila

informatiei

conduita
faptele

contraventionale sunt descrise

la art. 51 din lege.

Daca aceastd ipotezda nu ar

exista, In situatia in care cifra

24. La articolul 52, alineatul (3)
se modificd si va
urmatorul cuprins:

”(3) Prin derogare de la
prevederile art. 8 alin. (2) din
Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, aprobatd cu modificari si
completart  prin Legea nr.
180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, In cazul

avea

persoanei juridice care nu a
inregistrat cifra de afaceri in anul

anterior sanc{iondrii, precum gi in
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in cazul persoanei juridice a

carel cifra de afaceri nu este
accesibild A.S.F., aceasta este
sanctionatd cu amendd de la

10.000 lei Ia 1.000.000 lei.”

Observatia
se menfine §i cu privire la

contraventional ”.

textul propus pentru art. 53
alin. (3) din Legea nr. 74/2015.

de afaceri nu ar putea fi
accesata de ASF, autoritatea ar
fi . pusa in dificultate la
individualizarea amenzii
persoanei juridice.

In plus, aceste dispozitii legale
nou introduse asigurd
alinierea/armonizarea
masurilor contraventionale si
sanctionatorii impuse la nivelul
Legii nr. 74/2015 cu cele de la
nivelul altor legi aplicabile in
domeniul pietei de capital
(Legea nr. 126/2018, art. 257

alin. (4)).

cazul persoanei juridice a cdrei
cifra de afaceri nu este accesibila
A.S.F., aceasta este sanctionata
cu amenda de la 10.000 lei la
1.000.000 lei.”

3

26. La articolul 52, dupa
alineatul (6) se introduce un
nou alineat, alin. (6'), cu
urmatorul cuprins:

(6" In cazul constatarii unor
deficiente care nu au natura si
gravitatea unor fapte
contraventionale, precum si in
cazul identificarii unor riscuri,

A.S.F. poate adopta masura

Observatii MJ

si in cuprinsul textului propus
pentru art. 196 alin. (6°) este
raportarea la

neclara
,constatarea unor deficiente
care nu au natura  sau
fapte

contravenfionale, precum §i in

gravitatea unor

cazul identificarii unor

’

riscuri”, sens in care apreciem

Propunere nepreluata.

- textul art. 52 alin (6') are rolul
de a delimita situatiile in care, in
urma activitatii de
supraveghere/control a ASF, se
constatd  deficiente ce nu
justifica activarea regimului
contraventional prevazut art. 51,
permitand aplicarea unor masuri
administrative preventive ce nu
au caracter sanctionator.

26. La articolul 52, dupa
alineatul (6) se introduce un
alin. (6'), cu
urmatorul cuprins:

,(6") In cazul constatirii unor
deficiente care, av-aw-prin natura

nou alineat,

si gravitatea wner
reprezinta

contraventionale, precum si in

lor, nu

fapte

cazul identificdrii unor riscuri,
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administrativd a impunerii unui

plan de masuri In scopul
deficientelor

prevenirii

remedierii
constatate  si/sau

aparitiei/materializarii unor
riscuri in activitate. Prevederile
(5) se aplicd In mod

corespunzator.”

alin.

necesari revizuirea acesteia, in
intentia de
reglementare. Observatia este

acord cu

valabila si cu privire la textul
propus pentru art» 52 alin. (6')
din Legea nr. 74/2015 si cu
privire la textul propus pentru
art. 74 alin. (7") din Legea nr.
243/2019.

- cu privire la sintagma ,,nu au
natura §i gravitatea unor fapte
contraventionale”, aceasta
exprima doud
complementare de delimitare

pentru situatii In care deficienta

criterii

are un impact redus si este
adecvata 0
administrativa de remediere, nu
o0 sanctiune contraventionald.

interventie

In consecinti, nu se impune
revizuirea textului In acord cu
de
deoarece intentia rezultd deja
prevederile Legii nr. 74/2015:
contraventiile si regimul juridic

intentia reglementare,

al acestora este prevazut in
prezent la art. 51 si art. 52, 1ar in
ceea ce priveste deficientele sub
pragul
introduce masura administrativa
de la alin. art. 52 (61).

contraventional,  se

A.S.F. poate adopta madsura
administrativda a impunerii unui
de
remedierii
constatate  si/sau

aparifiei/materializarii
riscuri in activitate. Prevederile
(5)

corespunzator.”

plan masuri  in  scopul
deficientelor

prevenirii
unor
mod

alin. se aplica in

A

27. La articolul 52, alineatele
(8) si (9) se modifica si vor avea
urméitorul cuprins:

Propuneri ROPEA
Propunem
modificarilor

eliminarea
supuse

Propunere nepreluata.
A se vedea argumentatia de la
pct. anterior.

27. La articolul 52, alineatele_
(8) si (9) se modifici si vor avea'
urmatorul cuprins:
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so(een) dezbaterii publice si so(ee)
(9) Prin derogare de la | mentinerea formei curente a (9) Prin derogare de la
prevederile art. 10 alin. (2) din | normelor inscrise in Legea prevederile art. 10 alin. (2) din
O.G. nr. 2/2001, 1in cazul | 74/2015. O.G. nr. 2/2001, 1in cazul

constatarii savarsirii a doud sau
mai multe contraventii, se aplica
amenda pentru
contraventia cea grava,
majorata cu pana la 50%, dupa

prevazutd
mai

caz, cu respectarea prevederilor
art.55.”

Justificare propuneri
Idem pct. anterior.

constatarii savarsirii a doud sau
mai multe contraventii, se aplicd
amenda prevazuta

cea

pentru
contraventia mai  grava,
majoratd cu pana la 50%, dupd
caz, cu respectarea prevederilor

art.55.”

34

28. Articolul 52! se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

»Art. 52, - (1) In cazul retragerii
autorizatiei AFIA prin
decizie de sanctionare conform

unui

prevederilor art. 52 alin. (4) lit.

b), A.S.F. numeste, prin aceeasi
decizie s1 cu luarea In
considerare a criteriilor

prevazute la alin. (5), un alt
AFIA in de
administrator provizoriu al FIA.

calitate

Propuneri AmCham, Banca
Transilvania, SAI BT SA,
INNO Investments SAI SA
28. Articolul 52! se modifica si
va avea urmatorul cuprins:
“Art. 52! . - (1) In cazul
retragerii  autorizatiel unui
AFIA  prin  decizie de
sanctionare conform
prevederilor art. 52 alin. (4) lit.
b), A.S.F. numeste, prin
aceeasi decizie si cu luarea in
considerare a criteriilor
prevazute la alin. (5), un alt
AFIA, cu acordul acestuia, in
calitate de  administrator
provizoriu al FIA. In situatia

Propunere preluata partial.

A fost preluatd propunerea de
de ASF. a
administratorului  provizoriu,
cu acordul prealabil al acestuia.

numire catre

In ceea ce priveste ce-a de doua
parte a propunerii (preluarea
reprezentdrii  temporare  a
OPCVM administrate de SAI
de ASF/
depozitarul fondului), acesta nu

sanctionata, catre
a fost preluata din urmatoarele
motive:

1. A.S.F.

este autoritatea

28. Articolul 52! se modifica si
va avea urmétorul cuprins:

?Art. 52'. - (1) In cazul retragerii
AFIA  prin
decizie de sanctionare conform
prevederilor art. 52 alin. (4) lit.
b), A.S.F. numeste, prin aceeasi
decizie si cu luarea in considerare
a criteriilor prevazute la alin. (5),
alt  AFIA, acordul
prealabil al acestuia, in calitate

autorizatiel unui

un cu

de administrator provizoriu al
FIA. In situatia in care niciun
AFIA identificat de A.S.F. nu |
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(2) Administratorul provizoriu
efectueaza numai acte de
administrare pentru conservarea
patrimoniului entitdfilor
administrate i protejarea
intereselor investitorilor,
precum si transferul obligatoriu
al administrarii catre un AFIA si
publicarea acestei situatii, cu
depunerea tuturor diligentelor
necesare in acest sens.

3) In termen de 15 zile de la
numirea sa de catre A.S.F.,
administratorul provizoriu
publica, in cel putin 3 cotidiene
nationale si pe site-ul propriu,
lista entitagilor preluate in
administrare temporard si face
cunoscutd, pe aceastd cale,

disponibilitatea sa de a primi

in care nu se identifica niciun
AFIA care sa isi exprime
acordul pentru preluarea
calitatii  de administrator
provizoriu, A.S.F. sau
depozitarul activelor FIA
poate prelua temporar
reprezentarea fondului.

[...]

Justificare propuneri

Explicatiile si argumentele
mentionate la punctul I, din
prezenta'> se  aplicd i
prezentului punct din Proiectul
de Lege pentru modificarea si
completarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr.
32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori
mobiliare i societatile de
administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea

competenta de supraveghere,
printre altele, a fondurilor de
investitii (OPCVM si FIA) si a
administratorilor de fonduri din
Romania si nu se poate implica
in acte de administrare/
reprezentare a
supravegheate, dat fiind
specificul  si

entitatilor

prerogativele
autoritdtii, care sunt
reglementate/ prevazute expres
la nivelul actului normativ de
infiintare si functionare a sa
(OUG nr. 93/2012).

2. Depozitarul fondurilor de
investitii, cel putin la nivelul
autohtone, este o
institutie de credit, activitatea
de depozitare desfasuratda de
aceste entitati fiind Incadrata pe

pietei

isi exprima acordul pentru
calitatii de
provizoriu,

preluarea

administrator
A.S.F. este in drept sa dispuna
lichidarea fondurilor aflate in
AFIA
sanctionate si si numeasca un
lichidator care 1indeplineste
conditiile prevazute la alin.

a9).

administrarea

(2) Administratorul provizoriu

efectueaza numai acte de
administrare pentru conservarea
patrimoniului entitatilor
administrate sl protejarea

intereselor investitorilor, precum
obligatoriu  al
administrarii catre un AFIA si

si  transferul

publicarea acestei situatii, cu

12 Punctul 5. din Art. I. la Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii

nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative
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oferte de preluare a respectivelor
entitdfi, in vederea administrarii
acestora de catre alte AFIA.
(4) Administratorul provizoriu
este obligat sa puna la dispozitia
AFIA ofertanti toate informatiile
necesare pentru ca acestia sa ia o
hotarare in cunostin{a de cauza.
(5) In analiza ofertelor primite,
administratorul provizoriu
trebuie sd ia In calcul
urmatoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al
AFIA ofertanti;

b) gradul in care reteaua de

poate
acopera

distributie pe care 1l
asigura AFIA
refeaua de distribufie inifiala;

noul

¢) comisionul de administrare
propus;
d) experienta si performantele

obtinute 1n activitatea de

administrare;
e) volumul activelor
administrate  la  momentul

analizei;

si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de
capital, pentru modificarea si
completarea Legii nr. 74/2015
privind  administratorii  de
fonduri de investitii
alternative, precum si pentru
modificarea si completarea
Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru
modificarea si completarea
unor acte normative, in mod
corespunzator.

departamentele de custodie in
general, cu resurse limitate si
fara expertizd in domeniul
administrarii/reprezentdrii.

fondurilor. Mai mult, conform
art. 19 alin. (3) din Legea nr.
74/2015

portofoliului sau administrarea

" (3) Administrarea

riscurilor nu poate fi delegata:

a) depozitarului  ori  unui
delegat al depozitarului; sau”
o

SIIF a analizat la un moment
dat posibilitatea ca depozitarul
fondurilor sd preia
reprezentarea  temporard  a

acelor fonduri pentru care

desfasoara activitate de
depozitare, in cazul retragerii
de catre A.S.F. a autorizatiei
administratorului acestora, 1in
considerarea
primite de la alte SM (i.e.

Polonia si Austria) a cdror

raspunsurilor

legislatiei contine prevederi in
acest sens. Cu toate acestea,

tuturor diligentelor
necesare in acest sens.

(3) In termen de 45 30 zile de la
sa de catre A.S.F,
administratorul
publicd, In cel putin 3 cotidiene
nafionale si pe site-ul propriu,
lista entitatilor
administrare temporard si face

depunerea

numirea
provizoriu

preluate  in

cunoscutd, pe aceasta cale,
disponibilitatea sa de a primi
oferte de preluare a respectivelor
entitati, in vedereca administrarii
acestora de catre alte AFIA.

(4) Administratorul
este obligat sd punad la dispozitia
AFIA ofertanti toate informatiile
necesare pentru ca acestia sd ia o

provizoriu

hotdrare in cunostinta de cauza.
(5) In analiza ofertelor primite,
administratorul provizoriu
trebuie sa ia in calcul urmatoarele
criterii:

a) nivelul capitalului initial al |-
AFIA ofertanti;

11
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f) sanctiunile aplicate de
A.S.F., dupa caz.
(6) Administratorul provizoriu
are obligatia ca, in termen de
maximum 90 de zile de la
desemnarea sa, sa identifice si sa
propund A.S.F. numirea unui alt
AFIA.
(7) Pe perioada desfagurarii
activitafii sale, administratorul
provizoriu Tntocmeste si publicd
rapoartele aferente activitdfii
entitatilor
administrare

preluate in
temporard, in
termenul si conform cerintelor
prevazute de prezenta lege, de
Regulamentul (UE) nr.
231/2013, de Legea nr. 24/2017
si reglementdrile emise de
A.S.F. 1n aplicarea acestora,
dupa caz.

® In  cazul in care
administratorul
depaseste termenul specificat la
alin. (6), A.S.F. poate prelungi

provizoriu

prin decizie mandatul acestuia, o

SSP a exprimat rezerve serioase
referitoare la extinderea
obligatiilor depozitarilor din
Romaénia, activitatea in sine
nefiind exclusiv de conservare,

ci putand sa presupuna si decizii

curente de administrare,
necesare  pentru  protejarea
drepturilor investitorilor

(subscrierea in majordri de
capital social, suplimentarea
marjelor, vanzarea de
instrumente financiare derivate
in contextul volatilitatii ridicate)
si, mai mult, ar necesita $i
consultarea BNR, motiv pentru
care SIIF a
propunere. In acest context, s-a
agreat la nivelul ASF ca cea mai
fezabila
prevazuta in prezent de legislatia

renuntat la

variantd este cea

aplicabila, potrivit cdreia ca o
alta AFIA sa preia administrarea
temporara a FIA in situatia data.
Mai  mult, prin preluarea

propunerii legate de acordul

b) gradul in care reteaua de
distributie pe care 1l poate asigura
noul AFIA acopera reteaua de
distributie initiala;

¢) comisionul de administrare
propus;

d) experienta si performantele
obtinute 1n  activitatea de

administrare;

e) volumul activelor
administrate la momentul
analizel;

f) sanctiunile aplicate de
A.S.F., dupd caz.

(6) Administratorul provizoriu
are obligatia ca, in termen de
maximum 99 120 de zile de la
desemnarea sa, s identifice si sa
propund A.S.F. numirea unui alt
AFIA.

(7) Pe perioada desfagurarii
activitatii sale, administratorul
provizoriu Intocmeste si publicd
rapoartele aferente  activitaii
entititilor /
administrare

preluate ~ <in
temporara, --in
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singurd data pentru o perioada de
90 de zile, sau poate hotari
schimbarea acestuia.

(9) Comisionul de administrare
perceput de administratorul
provizoriu nu poate fi mai mare
decat comisionul de
administrare perceput de AFIA
cdruia i-a fost retrasd autorizatia
in conformitate cu alin. (1) si
este platit din activul entitatilor
administrate provizoriu.

(10) In cazul in care nici ulterior
expirarii termenului prevazut la
alin. (8) nu a fost indeplinitd
conditia prevazutd la alin. (6),
A.S.F. este in drept sa dispuna
lichidarea entitatilor aflate in

administrare temporard,
mentinand administratorul

provizoriu pana la numirea unui
lichidator ce:

a) detine si calitatea de auditor
financiar sau firma de audit
avizat/avizata de A.S.F. conform
reglementdrilor emise de A.S.F.;

Propuneri AAF

28. Articolul 52! se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

AFIA selectate de ASF pentru a
prelua administrarea temporara a
fondurilor nu se mai sustin
argumentele invocate conform
carora respectiva AFIA nu ar
avea resurse umane suficiente.

De asemenea, in urma intalnirii
A.S.F. cu
asociatiilor profesionale, ce a
avut loc in data de 12.02.2026, la
AS.F., 1n

propunerilor sl

reprezentantii

sediul vederea
discutdrii
observatiilor primite in perioada
publica,

reprezentantii din zona bancard

de consultare

au mentionat faptul cd in urma
unor discutii cu AAF au ajuns la
concluzia ca exista o serie de
limitari si nu mai sustin
propunerea ca  depozitarul
fondului sd preia reprezentarea

temporara.

Propunere nepreluati. Prin

decizie a A.S.F. se face efectiv

termenul §i conform cerintelor
prevazute de prezenta lege, de
Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
de Legea nr. 24/2017 si
reglementdarile emise de A.S.F. in
aplicarea acestora, dupa caz.

8) In

administratorul

cazul in  care
provizoriu
depdseste termenul specificat la
alin. (6), A.S.F. poate prelungi
prin decizie mandatul acestuia, o
singura data pentru o perioada de
90 120 de zile, sau poate hotari
schimbarea acestuia.

(9) Comisionul de administrare
perceput de  administratorul
provizoriu nu poate fi mai mare
decat comisionul de administrare
perceput de AFIA caruia i-a fost
retrasd autorizatia in conformitate
cu alin. (1) si este platit din
activul entitatilor administrate
provizoriu.

(10) In cazul in care nici ulterior
expirdrii termenului prevazut la,
alin. (8) nu a fost Indeplinitd
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b) indeplineste demersurile
necesare in vederea retragerii de
la tranzactionare a entitatilor
administrate, daca este cazul.
(11) in cazul nerespectirii
dispozitiilor alin. (3)-(5) si (7),
administratorul provizoriu
restituie entitdtilor preluate in
administrare temporard
comisioanele incasate.

(12) Odata cu retragerea
autorizatiei AFIA ca sanctiune,
A.S.F.

suspendarea

poate dispune
procesului  de
subscriere i
unitatilor de fond ale entitatilor
administrate, in conformitate cu

rascumparare a

prevederile art. 5 alin. (4) din
Legea nr. 243/2019.
(13) La data

deciziei de sanctionare cu
AFIA

comunicarii

retragerea autorizatiel,
sanctionat:

a) Inceteaza orice activitafi de
administrare a entitatilor aflate

28. Articolul 52! se modifica si
va avea urmdtorul cuprins:
"Art. 521 . - (1) In cazul

retragerii  autorizatiel unui
AFIA  prin  decizie de
sanctionare conform

prevederilor art. 52 alin. (4) lit.
b), A.S.F. numeste selecteaza,
prin aceeasi decizie s$i cu
luarea 1n  considerare a
criteriilor prevazute la alin. (5),
un alt AFIA, in calitate de
administrator provizoriu al
FIA.

Foes]

(6) Administratorul provizoriu
are obligatia ca, In termen de
maximum 9180 de zile de la
desemnarea sa, s identifice si
sa propund A.S.F. numirea
unui alt AFIA.

[:]

(8 In cazul in care
administratorul provizoriu
depaseste termenul specificat
la alin. (6), A.S.F. poate
prelungi mandatul acestuia, o

numirea, selectia

administratorului ~ provizoriu
este un proces anterior numirii
sale prin decizie.

Propuneri preluate partial,
avand in vedere faptul cd acest
proces nu trebuie sd se intinda
pe un

indelungat,

orizont de timp

avand in vedere
necesitatea identificarii intr-un
timp cat mai scurt a unui
administrator permanent. Cu
toate acestea am reconsiderat

termenul stabilit initial prin

conditia obligatia prevazuta la
alin. (6), A.S.F. este in drept sa
lichidarea
aflate Tn administrare temporard,

dispuna entitatilor

mentinind administratorul
provizoriu pand la numirea unui
lichidator ce:

a) detine si calitatea de auditor
ASF.
conform reglementarilor emise
de A.S.F.;

b) 1indeplineste

financiar avizat de

demersurile
necesare in vederea retragerii de
la tranzactionare a entitatilor
administrate, daca este cazul.

(11) In cazul nerespectirii
dispozitiilor alin. (3)-(5) s1 (7),
administratorul provizoriu
restituie entitafilor preluate in

administrare temporara
comisioanele Incasate.
(12) Odata cu retragerea

autorizatiei AFIA ca sanctiune,
A.S.F. poate dispune suspendarea
procesului de subscriere sl

rascumparare a unitdtilor de fond
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in administrarea sa si a
portofoliilor individuale;

b) incepe transferul atributiilor si
operatiunilor specifice activitatii
de administrare catre
administratorul provizoriu
desemnat de A.S.F. prin decizia
de sanctionare, inclusiv
transferul registrelor si
evidentelor, al corespondentei,
materialelor publicitare,
contractelor si al oricaror altor
documente, 1n original, ale
organismelor administrate.
Transferul trebuie sd se Incheie

in cel mult 10 zile de la data

comunicarii deciziei de
sanctionare.

(14) Retragerca autorizatiei
AFIA  prin  decizie  de

sanctionare nu produce efecte
asupra deruldrii contractelor de
depozitare a entitatilor
administrate. Depozitarul
trebuie sa isi indeplineascd 1n

continuare atributiile pana la

singurd data pentru o perioada
de 9180 de zile, sau poate
hotari

schimbarea acestuia.

Justificare propuneri
Consideram cd numirea uneil
AFIA in calitate de
administrator provizoriu al
FIA trebuie sd se faca in urma
unui proces de selectie de catre
ASF.

Apreciem ca termenul de 90 de
zile nu este suficient pentru
ducerea la indeplinire a
obligatiilor instituite in sarcina
administratorului provizoriu.

Apreciem ca termenul
suplimentar de 90 de zile se
poate dovedi insuficient pentru
ducerea la indeplinire a
obligatiilor instituite in sarcina
administratorului provizoriu.

Observatii MJ
- in raport de textul propus
pentru art. 11' apreciem ca

extinderea acestuia de la 90 la
120 de zile.

De asemenea, 1n cadrul
intalnirii din 12.02.2026 dintre
ASF si
asociatiilor profesionale ce au

reprezentantii

formulat propuneri si observatii
pe marginea PL, s-a propus de
catre AAF extindere termenului
prevazut la alin. (3) al acestui
articol de la 15 zile la 30 de zile.

Propuneri preluate partial.

ale entitatilor administrate, in
conformitate cu prevederile art. 5
alin. (4) din Legea nr. 243/2019.
(13) La data comunicarii deciziei
de sanctionare cu
autorizatiei, AFIA sanctionat:

a) inceteaza orice activitati de
administrare a entitdtilor aflate in
administrarea sa si a portofoliilor
individuale;

b) incepe transferul atributiilor si
operatiunilor specifice activitatii

retragerea

de administrare catre

administratorul provizoriu
desemnat de A.S.F. prin decizia
de sanctionare, inclusiv transferul
si evidentelor, al
materialelor

registrelor
corespondentel,
publicitare, contractelor si al
oricaror altor documente
relevante, 1n original, ale
organismelor administrate.
Transferul trebuie s se incheie in
10 zile de la data

deciziei de

cel mult
comunicarii
sancfionare.
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incheierea wunui contract de | fiind  necesard  definirea | In ceea ce priveste definirea | (14) Retragerea  autorizatiei
depozitare cu noul AFIA sau, | notiunii de , administrator | administratorului  provizoriu, | AFIA prin decizie de sanc{ionare
dupid caz, pani la predarea | provizoriu” in cuprinsul art. 3 | insisi textele alineatelor (1) si | nu  produce efecte  asupra
activelor  citre un  nou | dinOUGnr. 32/2012. Avemin | (2) ale acestui articol definesc | deruldrii contractelor de
depozitar.” vedere faptul c@ potrivit art. 25 | 1o1yl/  menirea si sarcinile | depozitare a entitatilor
din Legfaa ot 2412000, | 5 4ministratorului provizoriu, o | administrate. Depozitarul trebuie
republicata, ,in cadrul s . o | : . :
- o definitie per se fiind redundanta | sa 1si indeplineasca in continuare
solutiilor legislative . . 4 g B oo & . )
; . o sau reluand cele explicitate la | atributiile pana la incheierea unui
preconizate trebuie sa se . i
. , aceste alineate (e.g.: | contract de depozitare cu noul
realizeze o configurare

explicita a conceptelor si
notiunilor  folosite in noua
reglementare, care au un alt
inteles decdt cel comun, pentru
a se asigura astfel intelegerea
lor corecta si a se
interpretarile gresite”.
Observatia este valabild si cu
privire la textul propus pentru
art. 52! din Legea nr. 74/2015.

evita

administratorul provizoriu este
alt S.A.L. care va efectua numai
acte de administrare pentru
conservarea
entitdfilor
protejarea

patrimoniului
administrate i
intereselor
investitorilor, precum sl
transferul administrarii catre o
S.AIL si
situatii, cu depunerea tuturor

publicarea acestei
diligentelor necesare in acest
sens).

Mai mult, forma in vigoare a
art. 52' din Legea nr. 74/2015
uziteaza deja acest concept,
nefiind

raportate pana in

prezent aspecte legate de

AFIA sau, dupa caz,
predarea activelor cdtre un nou

pana la

depozitar.”
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intelegerea acestuia din

perspectiva terminologiei.

- Textele de la alin. (10) si alin.
(13) lit. b) au fost revizuite in
consecintd pentru a adresa
observatiile MJ mentionate
pentru art. 1171 din OUG nr.
32/2012, care este redactat in
oglinda cu acesta.

33

29. Articolul 53 se modifica si
va avea urmaitorul cuprins:

HArt. 53. - Desfasurarea fara
autorizatie sau fard inregistrare a
oricdror activitdfi sau operagiuni
pentru care prezenta lege cere
autorizarea

sau 1Inregistrarea

constituie infracfiune si  se
pedepseste potrivit art. 348 din
286/2009  privind

Codul penal, cu modificarile si

Legea nr.

completarile ulterioare.”

Propuneri ROPEA:

Justificare propuneri

Exista diferente fundamentale
intre AFIA autorizat si AFIA
inregistrat in ceea ce priveste
gama de activitati, nivelul de
risc indus in sistemul financiar,
precum si  cerintele  de
reglementare.

Incriminarea drept infractiune
a unei conduite trebuie sd aiba
la baza o justificare temeinica
privind consecintele majore a
conduitei prohibite, precum si
valorile sociale protejate.
Consideram ca incriminarea ca
infractiune a  desfasurarii

Propunere nepreluata.

Consecintele desfasurarii
activitdtii in afara cadrului legal
nu depind de categoria A.F.[LA.
(autorizat sau inregistrat), ci de
faptul ca activitatea
reglementatd
fara drept, in lipsa incadrarii

este exercitatd
intr-un regim legal aplicabil si
in afara evidentelor care permit
A.S.F. exercitarea atributiilor
de supraveghere. Inregistrarea
la A.S.F. constituie o conditie
prealabila pentru desfasurarea,
in mod legal, a activitatilor si

29. Articolul 53 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

HArt. 53. - Desfasurarea féarad
autorizatie sau fard inregistrare a
oricaror activitdfi sau operatiuni
pentru care prezenta lege cere
autorizarea

sau  Inregistrarea

constituie infractiune si  se
pedepseste potrivit art. 348 din
286/2009  privind

Codul penal, cu modificarile si

Legea nr.

completdrile ulterioare.”

120/ 171




%
D, -
€ SUPR AVESY

Autoritatea de Supraveghere Financiara

activitatii de AFIA supus
inregistrarii, fard ca in
prealabil sa fi fost parcursa
procedura de inregistrare la
ASF, este excesiva si de naturd
a avea impact negativ asupra
pietei. Faptul cd nu s-au depus
niste documente la ASF nu
justifica, in  niciun fel,
limitarea unui drept
fundamental al cetdteanului
roman, drept garantat si ocrotit
prin Constitutie; ca atare
considerdm ca o astfel de
incriminare este
disproportionatd si contravine
astfel prevederilor inscrise in
Constitutia Romaniei.

O datd 1n plus, remarcam
faptul ca expunerea de motive
nu contine nicio referire la
motivul  pentru  care  se
considerd justificatd o astfel de
incriminare penala si ca in mod
eronat se consemneazd cd nu
existd niciun impact asupra
drepturilor ~ si  libertdtilor
fundamentale ale omului.

operatiunilor pentru care Legea
nr. 74/2015 si reglementdrile
secundare emise In aplicarea
acestela impun Inregistrarea,
fiind  realizata pe  baza
documentatiei depuse si a
verificarilor efectuate de A.S.F.
In aceste conditii, desfasurarea
activitatii  fara  indeplinirea
cerintei de Inregistrare poate
genera riscuri comparabile cu
cele  asociate  desfasurdrii
activitatii  fara  autorizatie,
intrucat in ambele situatii,
activitatea reglementatd este
exercitatd fard drept, in afara
evidentelor si a supravegherii
ASF. cu
integritatii,
increderii in piata de capital.

impact  asupra

sigurantei si

De asemenea, aceste propuneri

vizeaza  inclusiv  cresterea

gradului  de  protectie a
drepturilor investitorilor,
conform prerogativelor A.S.F.,

investitori care trebuie sa
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beneficieze de servicii financiare
prestate de profesionisti care au
calificarea, expertiza si depun
toate diligentele necesare pentru
a asigura un nivel adecvat de
protectie a acestora.

In acest sens, precum si in
conformitate cu observatia
ROPEA expunerea de motive a
fost  revizuitd/  completata
corespunzator.

CAPITOLUL III
Modificarea si completarea
Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru
modificarea si completarea
unor acte normative

CAPITOLUL III
Modificarea si completarea
Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de
investifii alternative si pentru
modificarea §i completarea
unor acte normative

Art. I1I. — Legea nr. 243/2019
privind reglementarea
fondurilor de investitii
alternative si pentru

modificarea s§i completarea
unor acte normative, publicata
in  Monitorul Oficial al

Art. III. — Legea nr. 243/2019

privind reglementarea
fondurilor de investitii
alternative si pentru

modificarea §i completarea
unor acte normative, publicata

in  Monitorul Oficial al'|
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Romaniei, Partea I, nr. 1035
din 24 decembrie 2019, cu
modificarile si completarile
ulterioare, se modifica si se
completeaza dupa cum

urmeaza:

Romaniei, Partea I, nr. 1035
din 24 decembrie 2019, cu
modificarile si completarile
ulterioare, se modifica si se
dupa

completeaza cum

urmeaza:

Propuneri AAF, AmCham,
Banca Transilvania, SAI BT
SA, INNO Investments SAI
SA

Solicitdim  pe

aceasta cale
modificarea prevederilor Art.
1. Alin.(3) astfel:
de
atrag

Fondurile investitii
fonduri
capital de la investitori, in
administrarii

alternative

vederea

acestuia 1n

conformitate cu documentele
de constituire si cadrul legal
aplicabil, In interesul exclusiv
al acestora.

Justificare propuneri

Acest alineat nu a facut
obiectul revizuirii prin PL
Ecosistem.

Propunere preluata partial.

Se inlocuieste cuvantul
“fonduri” cu “capital”
conform propunerii $i  se

pastreaza sintagma "in vederea
investirii acestuia”, In corelare
cu definitia FIA din AIFMD/

Legea nr. 74/2015:

“(a) ‘AIFs’ means collective
investment undertakings,
including investment

compartments thereof, which: (i)
raise capital from a number of
view  to

investors, with a

investing it in accordance with a

1. La articolul 1, alineatulele
(2) si (3) se modifica si vaor
avea urmatorul cuprins:

»(2) de

alternative mentionate la alin. (1),

Fondurile investitii
denumite in continuare F.I.A.,
sunt acele entitati infiintate in
Romania fie in conformitate cu
prevederile Legii nr. 287/2009
privind Codul civil, republicata,

cu modificarile ulterioare,
denumita 1n continuare Codul
civil,  aplicabile societatilor

simple fard personalitate juridica,
fie in conformitate cu prevederile
Legii societitilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumita
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Forma actuald a legii
contravine definitiei fondurilor
de investitii alternative. Prin

urmare, pentru  asigurarea
consecventel, consideram
oportuna modificarea

prevederilor art. 1 alin. (3) In
acord cu definitiile din Legea
74/2015.

defined investment policy for the
benefit of those investors, and

(.)"

in continuare Legea nr. 31/1990,
definite la art. 3 pct. 20 din Legea
nr. 74/2015
administratorii

privind
de

cu

de fonduri
investitii alternative,
modificdrile si  completarile
denumita in

continuare Legea nr. 74/2015.

ulterioare,

(3) Fondurile de
alternative atrag capital de la

investitii

investitori, In vederea investirii

acestuia 1n conformitate cu

documentele de constituire si

cadrul legal aplicabil, 1in
interesul exclusiv al acestora.”

3¢

2. La articolul 2, dupa litera e)
se introduce o noua litera, lit.
e'), cu urmitorul cuprins:

“e!) bursd dintr-un stat tert —
de
tranzactionare definit la lit. p).”

echivalent al unui loc

Observatii MJ

Referitor la propunerile de
modificare si completare ale
Legii nr. 243/2019, precizam
urmdtoarele aspecte:

- este necesara reanalizarea
textului propus pentru art. 2 lit.
e') intrucat, in forma propusa,
norma nu defineste in nici un
fel bursa dintr-un stat tert.

Propunere nepreluata.

Aceasta definitie, este in fapt o
explicitare a unui termen uzitat
la nivelul legislatiei O.P.C.,
pentru a asigura o0 mal mare
claritate in aplicare, dat fiind
faptul ca legislatia O.P.C.
prevede, in cazul O.P.C.V.M. si
F.ILA. de retail, aprobarea de

2. La articolul 2, dupa litera e)
se introduce o noua litera, lit.
e!), cu urmitorul cuprins:

“e!) bursa dintr-un stat tert —
de
tranzactionare definit la lit. p);”

echivalent al wunui loc
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Observatia este valabila si
pentru pct.22

catre A.S.F. a alegerii bursei
din statul tert in cadrul cdreia
administratorul isi propune sd
O.P.C.
Aceasta definitie/ explicitare

investeascd activele
vine 1n completarea abordarii
MiFID, conform céireia bursele
din state terte sunt considerate
ca fiind locuri de tranzactionare
in sensul legislatiei UE 1n baza
de
emise de Comisia Europeana.

unor decizii echivalare

4(

9. Dupa articolul 4 se
introduce un articol nou, art.
4!, cu urmitorul cuprins:

”Art. 4'. — (1) Prin derogare de la

prevederile art. 4, F.LA.
destinate investitorilor
profesionali reglementate la
Titlul I Capitolul IV, sunt
inregistrate la A.S.F., dupa ce, in
prealabil, A.S.F. a

autorizat/inregistrat A.F.I.A. sau
si-a exprimat acordul cu privire
la cererea unui A.F.I.A. dintr-un

Propuneri ROPEA

Dupa articolul 4 se introduce
un articol nou, art. 4!, cu
urmatorul cuprins:

(4) Prezenta lege nu se aplica
FIA stabilite in Romania
administrate de un AFIA din
categoria celor mentionati la
art. 2 alin. (2) din Legea
74/2015 privind
administratorii de fonduri de
investifii  alternative  care
indeplinesc cumulativ
urmdtoarele conditii:

Propunere nepreluati.
Apreciem cd prin propunerea
publice,
A.S.F. asigura implementarea
de F.ILA. de tip
(,,AIF Light
Regime”) la nivelul legislatiei

supusd  consultarii

regimului
inregistrat

primare in conformitate cu
Strategia privind piata de
capital. Propunem
simplificarea conditiilor

aplicabile, cu pastrarea unui set
de cerinte prudentiale care sa

9. Dupa articolul 4 se introduce
un articol nou, art. 4!, cu
urmatorul cuprins:

“Art. 4. — (1) Prin derogare
exceptie de la prevederile art. 4,
F.ILA.
profesionali  reglementate la
Titlul T Capitolul 1V,
inregistrate la A.S.F., dupa ce, In
prealabil, A.S.F. a
autorizat/inregistrat A.F.I.A. sau
si-a exprimat acordul cu privire la”

destinate  investitorilor

sunt

cererea unui A.F.LLA. dintr-un.| .
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stat membru de a administra
activele respectivului F.ILA.

(2) F.ILA. prevazute la alin. (1) le
sunt aplicabile prevederile art. 4
alin. (3).

(3) A.S.F. hotaraste cu privire la
inregistrarea F.I.A. previzute la
alin. (1), prin emiterea unui
atestat, precum si cu privire la
retragerea  Inregistrdrii,  in
termen de maximum 30 de zile
de la inregistrarea cererii §i a

documentelor complete
prevazute de reglementarile
AS.F., depuse de A.F.LA.

extern/ F.I.A. autoadministrat.

(4) Orice solicitare a A.S.F. de
informatii suplimentare sau de
modificare a  documentelor

prezentate  initial  intrerupe
termenul prevazut la alin. (3),
care reincepe sd curgd de la data

depunerii respectivelor

- sunt FIA cu capital
privat sau FIA cu capital de
risc; sl

- se adreseaza exclusiv
investitorilor profesionali,
investitorilor semi-
profesionali si  angajatilor,
directorilor, administratorilor
implicati in administrarea FIA
mentionate la lit. (a) care
investesc in mod direct sau
indirect In FIA administrate.

Justificare propuneri

Legea 243/2019 consacrda un
regim de autorizare de citre
ASF pentru orice FIA, 1in
disonantd cu unele jurisdictii
europene unde nu existd o
astfel de cerinta.

A crea In Romania un hub

pentru fondurile de private
equity/venture capital are o
preconditie esentiald si critica:
lipsa unor bariere de intrare
comparativ cu alte state din
Uniunea Europeand in care
este  foarte

aceastd piata

asigure functionarea ordonata a
F.LA. si
supravegheri efective.

posibilitatea unei

O eventuald excludere din aria
de aplicare a Legii nr. 243/2019
a anumitor F.I.A. de tip private

equity/venture capital,
administrate de A F.LA.
inregistrati, ar conduce la
crearea unui vid de
reglementare la nivelul

vehiculului de investitii, sinu la
o simplificare proportionald a
cadrului aplicabil. Obligatiile
de raportare ale A.F.I.A. citre
A.S.F. nu pot substitui cerintele
esentiale privind constituirea si
functionarea F.I.A..

In ceea ce priveste referirile la
practici din unele state membre,
acestea trebuie evaluate prin
raportare la particularitdtile
pietei din Romaénia (grad de
maturitate, infrastructurd),

intrucat cadrul aplicabil difera

intre jurisdictii, iar solutiile

stat membru de a administra
activele respectivului F.ILA.

(2) F.ILA. prevazute la alin. (1) le
sunt aplicabile prevederile art. 4

alin. (3).

(3) A.S.F. hotaraste cu privire la
inregistrarea F.I.A. prevazute la
(D,

atestat, precum si cu privire la

alin. prin emiterea unui
retragerea inregistrarii, in termen
de maximum 30 de zile de la
inregistrarea  cererii  §i  a
documentelor
de
depuse

complete
prevazute reglementarile
ASF., de A.F.LA.
extern/ F.I.A. autoadministrat.

(4) Orice solicitare a A.S.F. de
informatii suplimentare sau de
modificare a  documentelor
prezentate  initial
termenul prevazut la alin. (3),

intrerupe

care reincepe sd curgd de la data’|

depunerii respectivelor informatii.|. .,

suplimentare sau a modificarii |
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informatii suplimentare sau a
modificarii
solicitarea A.S.F., depunere care
nu poate fi facutd mai tarziu de

efectuate la

30 de zile de la data solicitarii
ASF., sub
respingerii cererii inifiale.

sanctiunea

(5) In cazul respingerii unei
cereri de inregistrare, A.S.F.
emite o decizie motivata, care
poate fi contestatd in termen de
maximum 30 de zile de la data
comunicdrii el cdtre petent in
conformitate cu
art.74 alin. (20).

prevederile

(6) In situatia in care constati ca
respectivul
intruneste conditiile legale de

FIA. nu mai

functionare, A.S.F. va aplica
A.F.I.LA./ F.1.A. autoadministrat,
in functie de gravitatea faptei,
sancfiunile  si/sau  madsurile
administrative prevazute la art.

74.

dinamica.

Propunerea, supusd dezbaterii
publice, de a se crea un regim
de inregistrare pentru anumite
categorii de fonduri, dublata de
existenta unor cerinte de
reglementare suplimentare
intre care se numadrd si
existenta unui depozitar, nu
este de naturd a elimina
dezavantajul competitiv
generat pentru administratorii
din Romania de reglementarile
restrictive comparativ cu alte
jurisdictii  europene;  acest
dezavantaj  competitiv = se
manifestd deja si va continua
sd se manifeste, dacd nu se
ajunge la un regim de
reglementare comparabil cu
alte jurisdictii europene, prin
insuficienta dezvoltare a pietei
FIA din Romania administrate
de AFIA inregistrati.
Excluderea unei categorii
foarte limitate de FIA din aria
de aplicare a Legii 243/2019
nu afecteaza cu nimic obligatia
(instituitd la nivel european si

aplicate In anumite piete nu
sunt, In mod necesar, adecvate
pentru piata de capital din
Romania si  pot  genera
vulnerabilitati.

efectuate la solicitarea A.S.F.,
depunere care nu poate fi facutd
mai tarziu de 30 de zile de la data
solicitdrii A.S.F., sub sanctiunea
respingerii cererii initiale.

(5) In cazul respingerii unei cereri
de inregistrare, A.S.F. emite o
decizie motivata, care poate fi
contestatd in termen de maximum
30 de zile de la data comunicarii
el catre petent In conformitate cu
prevederile art.74 alin. (20).

(6) In situatia in care constatd ci
respectivul  F.LA.  nu mai
intruneste conditiile legale de
functionare, A.S.F. va aplica
A.F.I.LA./ F.ILA. autoadministrat,
in functie de gravitatea faptel,
si/sau  masurile
administrative prevdzute la art.

74.

sanctiunile

(7) A.S.F. poate retrage atestatul |
unui F.ILA. prevézut la alin. (1) la’ ’_
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(7) A.S.F. poate retrage atestatul
unui F.ILA. prevazut la alin. (1)
la solicitarea A.F.ILA. care
administreaza activele
respectivului F.ILA./ F.LA.
autoadministrat, in conformitate
cu prevederile stabilite la alin.

(3) 51 (4).

(8) Transformarea F.LA.
previzute la alin. (1) intr-o alta
categoric de F.[LA. destinate
investitorilor profesionali se face
in baza unei cereri nsotitd de
documentele modificate in mod
corespunzdator ca urmare a
modificarii politicii
investitionale si cu respectarea
regimului legal aferent noii
categorii.  Ulterior analizarii
documentelor depuse, A.S.F.
hotaraste ~ cu  privire la
inregistrarea/ respingerea
inregistrarii  F.ILA. 1n noua
categoriec de F.LLA. destinate

preluata iTn Romania in Legea
FIA) administratorului
inregistrat care le
administreazd de a transmite
ASF informatii cu privire la:
b) datele de identificare ale
FIA pe care le administreaza;
c) strategiile de investifii
pentru  FIA pe care le
administreaza;

d) principalele instrumente
financiare Tn care investesc si
principalele expuneri si cele
mai importante concentrari ale
FIA pe care le administreaza.
Toate informatiile mentionate
anterior sunt suficiente pentru
ca ASF sd constituie un
registru al FIA administrate de
AFIA inregistrati n registrul
ASF.

In plus, este critica includerea
in baza de investitori a
angajatilor/directorilor/admini
stratorilor intrucat aceasta este
0 cerintd standard a
investitorilor  din  private
equity/venture  capital = —

solicitarea A.F.1A. care
administreaza activele
respectivulut ~ F.ILA/  F.LA.
autoadministrat, in conformitate
cu prevederile stabilite la alin. (3)
si (4).

(8) Transformarea F.ILA.
prevazute la alin. (1) intr-o alta
categorie de F.LLA. destinate
investitorilor profesionali se face
in baza unei cereri insotita de
documentele modificate in mod
corespunzitor ca urmare a
modificarii politicii investifionale
sl cu respectarea regimului legal
aferent noii categorii. Ulterior
analizarii documentelor depuse,
A.S.F. hotaraste cu privire la
inregistrarea/ respingerea
inregistrarii  F.ILA. in noua
categorie de F.ILA. destinate
investitorilor  profesionali, 1in

termenele si conditiile prevazute |

la alin. (3) - (5).
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investitorilor profesionali, 1in
termenele si conditiile prevazute

la alin. (3) - (5).

9) F.LA.
prevazute la alin. (1) intr-o
categoric de F.LLA. destinate
este

Transformarea

investitorilor de retail

supusa autorizarii A.S.F.”

respectiv aceea ca cei care le
administreaza banii sd aiba la
randul lor resurse investite in
FIA.

Observatii MJ

- In cuprinsul textului propus
pentru art. 4' alin, (1)
recomanddm inlocuirea
sintagmei ,,prin derogare” cu
sintagma ,, prin excepfie !,

- De asemenea, raportat la
alin.(7) se va clarifica in
functie de ce criterii se decide
retragerea atestatului. 1n plus,
nu rezulta cu claritate
finalitatea trimiterii la alin.(3)
si alin.(4).

Propuneri preluate partial.
- A fost preluata propunerea
(1) de

sintagmei”’prin

pentru art. 4' alin.
inlocuire a

derogare”.

- Alineatul (7) statueaza clar
faptul cd retragerea atestatului
se face la solicitarea AFIA,
este  necesara
impunerea altor criterii; in fapt,

asadar nu

este un act de vointd al

administratorului fondului,
bazat in cele mai multe cazuri
pe de
rentabilitate etc., iar finalitatea
trimiterii la alin. (3) si (4) este
in vederea stabilirii termenelor

criterii business,

F.IA.
intr-o

Transformarea

©))
prevazute la alin. (1)
categoric de F.LLA. destinate
investitorilor de retail este supusa

autorizarii A.S.F.”

30bservatia este valabild si pentru celelalte modalitati similare de reglementare - de ex. art.Ill pct.31
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- in cuprinsul Deciziei nr.
591/2019, Curtea
Constitutionalda a statuat de
maniera urmadtoare: ,, actele
administrative  cu  caracter
normativ pot fi emise numai pe
baza si in executarea legii,
trebuie sa se limiteze strict la
cadrul stabilit de actele pe
baza §i in executarea carora
au fost emise §i nu pot confine
solutii  normative care sa
inlocuiasca legea”. 1n aceste
conditii, in cuprinsul normei
propuse pentru art. 4! alin. (3)
din Legea nr. 243/2019 se
prevede faptul ca A.S.F
hotdardaste cu  privire la
inregistrarea F.ILA. 1 cu
privire la retragerea

in care ASF analizeaza/ decide
cu privire la  solicitarea
administratorului, in urma
depunerii documentatiei
complete prin care justifica
indeplinirea tuturor
demersurilor

legislatia primara si secundara.

prevazute de

- regula wuzitatda la nivelul
legislatiei pietei de capital, si
nu numai, este aceea de
stabilire  a  documentatiei
necesare in vederea autorizarii/
retragerii  autorizatiei  prin
actele secundare. Practic, prin
actul de baza (legislatia
primard) se stabileste regula
generald (autorizarea,
inregistrarea in baza
documentelor

reglementdrile ASF), urmand

stabilite  prin

ca prin legislatia secundard
(instrument de punere in
aplicare a prevederilor

legislatiet  primare) sa fie
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inregistrarii in termen de ,,
maximum 30 de zile de la
inregistrarea cererii  §i  a
documentelor complete
prevazute de reglementarile
A.S.F”. Or, aceasta modalitate
de reglementare, prin
trimiterea la anumite
documente  prevazute  de
reglementarile A.S.F, fara a
exista o reglementare primara
in acest sens, poate fi una
problematica din perspectiva
celor vretinute de CCR in
decizia mentionata anterior.

detaliat modul de aplicare al
actului de bazd (documentele

per se).

41

12. La 6, dupa
alineatul (2) se introduc doua
noi alineate, alin. (2) si (2%), cu

articolul

urmatorul cuprins:

»(2") Detinatorii de unitdti de
fond beneficiaza de drepturi si
obligatii doar in limita valorii
activelor detinute de F.LLA.C.,
precum si  proportional cu
detinerile de unitati de fond.
Creditorii F.I.LA.C. nu pot urmari

detinatorii de unitati de fond ai

Observatii MJ

- norma propusda la art.33
alin.2") lit. b) din OUG
nr.32/2012  ar putea fi
consideratd de naturd a
prejudicia drepturile

patrimoniale ale creditorilor.
Observatia este valabild si
pentru textul propus la art.19
alin.(2") lit. b) din Legea
nr.74/2015 si art. 11 pct.12 si
23, referitor la introducerea
alin.(2") 1n cuprinsul art. 6 din

Propunere nepreluata.
Avand in vedere faptul ca
F.ILA.C. sunt acele fonduri de
investitii  alternative,  fard
personalitate juridicd, infiintate

de
simpla)
conformitate cu Codul Civil,
abordare

contemplatd, in primd instanta,

prin  contract societate

(societate in

aceasta este

de acest act normativ, astfel
cum reiese din art. 1920 alin.
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F.I.LA.C. cu depasirea limitei
valorice si proportia din activele
F.ILA.C. detinute de fiecare
investitor in parte.

(.)”

Legea nr. 243/2019 precum si
modificarea art. 12 alin. (5) din
aceastd Lege. Prin urmare,
apreciem ca fiind necesare
justificari  suplimentare din
partea initiatorului proiectului
de Lege din perspectiva
necesitdfii garantdrii dreptului
de proprietate al respectivilor
creditor, in acord cu
prevederile art. 44  din
Constitutie.

(2): "Creditorul personal al
unui asociat, in masura in care
nu  s-a  putut indestula din
bunurile proprii ale acestuia, va
putea cere, dupda caz, sd se
inapoieze sau sa se desparta si
sa se atribuie debitorului sau
partea ce se cuvine acestuia din
bunurile comune ale asociatilor,
cu aplicarea, n mod
corespunzdator, a dispozitiilor
art. 1.929.”

Asadar, prezenta
este convergentd cu prevederile
Codului
mentionate, avand in vedere

propunere
Civil mai sus

faptul ca investitiile in OPC
reprezintd investitii colective
(e.g.: resursele banesti colectate
de la investitori sunt investite in
diverse active, in conformitate
cu politica de investitii si
fondului),
reguld fiind una de protectie a

regulie aceastd

celorlalti  investitori  care

contribuie cu resurse banesti la
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respectivul fond.

19.Articolul 9 se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

LArt. 9. - (1) Emisiunea si
rascumpararea unitdfilor de fond
se fac in conformitate cu
documentul de ofertd notificat
A.S.F. si cu regulile F.ILA.C.
autorizate de A.S.F. in cazul
F.I.A. destinate investitorilor de
retail sau cu regulile notificate
A.S.F. in cazul F.I.A. destinate
investitorilor profesionali.

(2) Modificarile ulterioare ale
documentului de ofertd al
F.ILA.C. destinat investitorilor
de retail, care nu se regasesc si in
regulile F.LLA.C. si
considerate
semnificative

nu sunt
modificari
stabilite  prin
reglementarile  A.S.F,, se
notificd A.S.F. in termen de
maximum 10 zile de la
efectuarea acestora, insotite de o
nota de fundamentare.

Propuneri AAF, AmCham,
Banca Transilvania, SAI BT
SA, INNO Investments SAI
SA

19. Articolul 9 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:
SArt. 9. - (1) Emisiunea si
rdscumpararea unitdtilor de
fond se fac in conformitate cu
documentul de ofertd notificat
A.S.F. si cu regulile F.ILA.C.
autorizate de A.S.F. in cazul
F.I.LA. destinate investitorilor

de retail sau cu regulile
notificate A.S.F. in cazul
F.ILA. destinate investitorilor
profesionali.

(2) Modificarile ulterioare ale
documentului de ofertd al
F.ILA.C. destinat investitorilor
de retail, care nu se regésesc si
in regulile F.I.LA.C. si nu sunt

considerate modificari
semnificative stabilite prin
reglementdrile  A.S.F., se

notifica A.S.F. In termen de
maximum 10 zile de la

Propunere preluata

reformulari.

cu

19.Articolul 9 se modifica si va
avea urmaétorul cuprins:

SArt. 9. - (1) Emisiunea si
rdscumpdrarea unitatilor de fond
se fac in conformitate cu
documentul de ofertd notificat
A.S.F. si cu regulile F.ILA.C.
autorizate de A.S.F. in cazul
F.ILA. destinate investitorilor de
retail sau cu regulile notificate
A.S.F. in cazul F.I.LA. destinate
investitorilor profesionali.

(2) Modificdrile ulterioare ale
documentului de oferta al
F.I.LA.C. destinat investitorilor de
retail, care nu se regasesc si in
regulile F.LA.C. si nu sunt
modificari
semnificative  stabilite  prin
reglementdrile A.S.F., se notifica

considerate

A.S.F. in termen de maximum 10
zile de la efectuarea acestora,
insotite de o notda de
fundamentare.
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3) In termen de cel mult 14 de
data

de ofertd
actualizat prevazut la alin. (2),
A.S.F. va putea
A.F.ILA. observatii pe marginea

zile de la primirii

documentului
comunica
formei si continutului
respectivului  document, dupa

exceptionale,
A.S.F. poate prelungi termenul

caz. In situatii
de 14 de zile pana la maximum
45 de zile, in cazul in care
observatiile sale cu privire la
sunt

documentul de oferta

semnificative  §i  comunica
A.F.ILA. prelungirea termenului.

(4) Documentul de oferta

actualizat al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail
intrd Tn vigoare la data
comunicarii catre investitori,

care se face ulterior expirarii
termenului prevazut la alin. (3).
(5) Documentul de ofertd
actualizat al F.LA.C.
destinat investitorilor de retail se

unui

efectuarea acestora, insotite de
o notd de fundamentare.

(3) In termen de cel mult 14 de
zile de la data primirii
documentului de oferta
actualizat prevazut la alin. (2),
A.S.F. va putea comunica
A.F.LA. observatii pe
marginea formei sl
continutului respectivului
document, dupa caz. In situatii
exceptionale, A.S.F. poate
prelungi termenul de 14 de zile
pand la maximum 45 de zile, in
cazul in care observatiile sale
cu privire la documentul de
ofertd sunt semnificative si
comunica A.F.ILA. prelungirea
termenului.

(4) Documentul de oferta
actualizat al unui F.LA.C.
destinat investitorilor de retail
intra in vigoare la data
informarii investitorilor prin
intermediul _site-ul web al
A.F.I.A., care se face ulterior
expirdarii termenului prevazut
la alin. (3).

(3) In termen de cel mult 14 de
data
documentului de oferta actualizat
prevazut la alin. (2), A.S.F. va
putea comunica A.F.1A.
observatii pe marginea formei si

zile de la primirii

coninutului respectivului
document, dupi caz. In situatii
exceptionale,  A.S.F.  poate
prelungi termenul de 14 de zile
pana la maximum 45 de zile, in
cazul in care observatiile sale cu
privire la documentul de ofertd
sunt semnificative si comunicd
A.F.ILA. prelungirea termenului.
(4) Documentul de
actualizat  al

oferta
F.I.A.C.
investitorilor de

unui
retail
intrd in  vigoare la data
informarii investitorilor
conform alin. (5), care se face

destinat

ulterior — expirarii  termenului
prevazut la alin. (3).
(5) Documentul de

actualizat al

oferta

unui  F.ILA.C.
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publica pe site-ul web al
AFIA. care administreaza
respectivul F.I.A.C., Impreund
cu o notd de informare a
investitorilor cu privire la
detalierea modificarilor aduse
acestuia.

(6) Modificdrile ulterioare ale
documentului de ofertd al unui
F.ILA.C. destinat investitorilor
de retail, care se regdsesc si in
regulile F.LA.C. si  sunt
considerate modificari
semnificative  stabilite  prin
reglementarile A.S.F., vor fi
transmise A.S.F. la data
transmiterii spre autorizare a
regulilor ~ F.LA.C.  destinat
investitorilor de retail si intra in
vigoare la data intrarii in vigoare
a acestora.

(7) Documentul de ofertad
actualizat al unui F.LA.C.
destinat investitorilor
profesionali  este adus la
cunostinta  investitorilor  prin

(5) Documentul de oferta
actualizat al unui F.LLA.C.
destinat investitorilor de retail
se publica pe site-ul web al
A.F.ILA. care administreaza
respectivul F.ILA.C., impreund
cu o nota de informare a
investitorilor cu privire la
detalierea modificarilor aduse
acestuia.

(6) Modificarile ulterioare ale
documentului de ofertd al unui
F.ILA.C. destinat investitorilor
de retail, care se regasesc si in
regulile F.ILA.C. si  sunt
considerate modificari
semnificative stabilite prin
reglementarile A.S.F., vor fi
transmise A.S.F. la data
transmiterii spre autorizare a
regulilor F.LLA.C. destinat
investitorilor de retail si intrd
in vigoare la data intrarii in
vigoare a acestora.

(7) Documentul de ofertd

actualizat al unui F.[LA.C.
destinat investitorilor
profesionali este adus la
cunostinta investitorilor prin

destinat investitorilor de retail se
publica pe site-ul web al A.F.I.A.
care administreazd respectivul
F.ILA.C., impreuna cu o nota de
informare a investitorilor cu
privire la detalierea modificarilor
aduse acestuia.

(6) Modificérile ulterioare ale
documentului de ofertd al unui
F.I.LA.C. destinat investitorilor de
retail, care se regasesc si in
regulile F.ILA.C. si  sunt
considerate modificari
semnificative  stabilite  prin
reglementdrile A.S.F., vor fi
transmise  A.S.F. la data
transmiterii spre autorizare a
regulilor  F.LA.C.  destinat
investitorilor de retail si intra in
vigoare la data intrdrii In vigoare
a acestora.

(7) Documentul de oferta
actualizat al unui F.ILA.C.
destinat investitorilor
profesionali  este adus~ la
cunostinta  investitorilor  prin |
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intermediul canalelor de | intermediul  canalelor de intermediul canalelor de
comunicare stabilite prin | comunicare  stabilite  prin comunicare stabilite prin
contractul de societate, in termen | contractul de societate, 1n contractul de societate, in termen
de maximum 10 zile de la | termen de maximum 10 zile de de maximum 10 zile de Ila
efectuarea acestora si intra in | la efectuarea acestora si intrd efectuarea acestora si intrd in
vigoare la data comunicdrii, cu | in vigoare la data comunicarii, vigoare la data comunicdrii, cu
exceptia modificdrilor care se | cu exceptia modificarilor care exceptia modificdrilor care se
regasesc si in regulile F.ILA.C. | se regdsesc si In regulile regasesc si in regulile F.ILA.C.
destinate investitorilor | F.I.LA.C. destinate destinate investitorilor
profesionali care sunt notificate | investitorilor profesionali care profesionali care sunt notificate
AS.F. si sunt considerate | sunt notificate A.S.F. si sunt AS.F. st sunt considerate
modificari semnificative | considerate modificari modificari semnificative stabilite
stabilite prin  reglementarile | semnificative stabilite prin prin reglementdrile A.S.F.,
A.S.F., acestea urmand a intra in | reglementdrile A.S.F., acestea acestea urmand a intra in vigoare
vigoare la data intrdrii in vigoare | urmand a intra in vigoare la la data intrdrii in vigoare a
aregulilor F.1LA.C.” data intrarii in vigoare a regulilor F.ILA.C.”

regulilor F.LLA.C.”

Justificare propuneri

Propunem modificarea pentru

asigurarea acuratetei cadrului

de reglementare, avand 1In

vedere ca:

e Comunicarea cu

investitorii in cazul
F.ILA.C. destinate
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investitorilor de retail se
realizeaza prin intermediul
paginii de internet a AFIA;

e Comunicarea cu
investitorii in cazul
F.I.A.C. destinate

investitorilor profesionali
se efectueaza prin canalele

de comunicare stabilite
prin contractul de
societate.

20. Articolul 11 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

HArt.11. - (1) A.F.ILA. supune
A.SF.
semnificative  intervenite in
F.ILA.C.
investitorilor de retail, stabilite
AS.F.,
inainte de intrarea in vigoare a

autorizarii modificarile

regulile destinate

prin  reglementarile
acestora, cu prezentarea unei
fundamentari.

()

investitorilor

In  vederea informarii
cu privire la
modificarile semnificative
intervenite la regulile F.ILA.C.

mentionate la alin. (1), A.F.LLA.

Propuneri AAF, AmCham,
Banca Transilvania, BT SAI
SA, INNO Investments SAI
SA

20. Articolul 11 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:
Art.11. - (1) A.F.ILA. supune
autorizarii A.S.F. modificarile
semnificative intervenite 1in
regulile F.ILA.C. destinate
investitorilor de retail, stabilite
prin reglementdrile A.S.F,,
inainte de intrarea in vigoare a
acestora, cu prezentarea unei
fundamentari.

(2) In vederea informarii
investitorilor cu privire la

Propuneri preluate partial.

In ceea ce priveste modificirile
care nu sunt semnificative,
acestea pot f1 aduse la cunostinta
investitorilor prin intermediul
site-ului web (publicare pe site),
insd In ceea ce priveste acele
modificari semnificative, astfel
stabilite

ASF,

masuri de punere in aplicare la

cum  sunt prin

reglementarile existd

nivelul Regulamentului ASF nr.
7/2020
formalitatea de a transmite o

care precizeaza

notd de informare investitorilor,

20. Articolul 11 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

SArt.11. - (1) A.F.ILA. supune
A.S.F.
semnificative  intervenite  in
F.LA.C.
investitorilor de retail, stabilite
ASE.,
inainte de intrarea In vigoare a

autorizarii modificarile

regulile destinate

prin  reglementdrile

acestora, cu prezentarea unei
fundamentari.

2) vederea
investitorilor :
modificarile semnificative
intervenite la regulile F.I.LA.C:
mentionate la alin. (1), A.F.LA..

In informarii

cu privire la |-
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publicd pe site-ul propriu sau
prin intermediul canalelor de
comunicare stabilite prin
contractul de societate o nota de
informare cu privire la acestea in
termen de maximum doud zile
lucratoare de la data autorizarii.
(3) A.F.LA. notifica
investitorilor respectivului fond,
precum si A.S.F. alte modificari
decét cele prevazute la alin. (1),
intervenite in regulile F.ILA.C.
destinate investitorilor de retail
inainte de intrarea in vigoare a
acestora. In  acest
prevederile art. 9 alin. (2) - (6) se
aplica in mod corespunztor.

(4) In situatia in care investitorii
nu sunt de acord cu modificarile

caz,

semnificative intervenite la
regulile F.ILA.C. efectuate la
initiativa A.F.ILA., A.F.I.A. are

obligatia de a onora cererile de

rascumpdrare  integrala  ale
investitorilor depuse intr-un
interval de maximum 15 zile

modificarile semnificative
intervenite la regulile F.I.A.C.
mentionate la alin. (1),
A.F.ILA. publica pe site-ul
propriu sau—prin—intermedial
seetetate—0 notd de informare
cu privire la acestea In termen
de maximum doua zile
lucratoare de la data
autorizarii. Modificarile intra
in vigoare la data informarii
investitorilor prin
publicarea notei de
informare pe site-ul AFIA.

(3) A.F.LLA. notificd A.S.F. si
informeaza mvestitortor
investitorii respectivului fond,
prin publicare pe site-ul
propriu preetn st AS-E: alte

modificari decat cele
prevazute la  alin. (1),

intervenite in regulile F.I.A.C.
destinate investitorilor de retail
inainte de intrarea in vigoare a
acestora. In  acest caz,
prevederile art. 9 alin. (2) - (6)

nu doar simpla publicare pe site,
astfel cum este redat mai jos:

"Art. 51. - (1) In sensul art. 11
alin. (2) din Legea nr. 243/2019,
in vederea informarii
investitorilor cu privire la orice
modificari semnificative
intervenite in regulile fondului
sau documentul de ofertd, dupa
caz, F.ILA.LR. de tip contractual
transmite o nota de informare cu
privire la acestea in termen de
maximum doua zile lucratoare
de la data autorizarii lor catre
ASF. sau, in
FIAILR. de

admis la

cazul  unui
tip  contractual
tranzactionare In
cadrul unui loc de
tranzactionare ori in cadrul unei
burse dintr-un stat terf, In
termenul prevazut de legislatia
incidenta emitentilor si/sau In
reglementdrile operatorului
locului de

tranzactionare/bursei, daca

publica pe site-ul propriu sau prin
canalelor de
stabilite prin
contractul de societate o notd de

intermediul
comunicare

informare cu privire la acestea in
termen de maximum doud zile
lucratoare de la data autorizarii.
Modificarile intra in vigoare la

data informarii investitorilor.

(3) A.F.ILA. notifica A.S.F. si
investitorileri
fond,
publicare pe site-ul propriu
preewm—5+—A-S-E, cu privire la

alte  modificari  decat cele

informeaza

respectivului rin

prevazute la alin. (1), intervenite
in regulile F.ILA.C. destinate
investitorilor de retail inainte de
intrarea In vigoare a acestora. In
acest caz, prevederile art. 9 alin.
(2) - (6) se aplica In mod
corespunzator.

(4) In situatia in care investitorii
nu sunt de acord cu modificarile
semnificative  intervenite la

regulile F.ILA.C. efectuate 'la

138 /171




T N, T
D A
2 SUPR AVEST

Autoritatea de Supraveghere Financiara

de la data informarii in

conditiile prevazute in
documentele fondului anterior
intrdrii in vigoare a acestor
modificari.

(5) A.F.ILA. are obligatia de a
transmite la A.S.F., in termen de
doua zile lucrdtoare de la
publicare/comunicare, dovada
publicarii sau comunicarii notei
de informare.

(6) Retragerea autorizatiei de
functionare a unui F.ILA.C. la
solicitarea expresa a A.F.LA.
care administreazd  activele
FLA.C. se
conformitate cu reglementarile
emise de A.S.F.

(7) Retragerea avizului de

realizeaza 1n

functionare a unui depozitar
F.ILA.C. la solicitarea expresd a
acestuia se realizeazd in
conformitate cu reglementdrile

emise de A.S.F.”

se aplicd in mod | acestea prevad un termen mai
corespunzator. scurt.”
(4) In situatia in care

investitorii nu sunt de acord cu
modificarile semnificative
intervenite la regulile F.I.A.C.
efectuate la initiativa A.F.L.A.,
A.F.LLA. are obligatia de a
onora cererile de rascumparare
integrald ale investitorilor
depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data
informarii in conditiile
prevazute in  documentele
fondului anterior intrarii in
vigoare a acestor modificari.

(5) A.F.ILA. are obligatia de a

transmite la A.S.F., In termen
de doua zile lucratoare de la

blicar -
informarea investitorilor,
dovada publicarii Sat

comunicaritpe site-ul propriu
a notei de informare.

Justificare propuneri

Modificarea este propusd in
scopul:

initiativa A.F.1.A., A.F.ILA. are
obligatia de a onora cererile de
integrald  ale
depuse
interval de maximum 15 zile de
la data informarii in conditiile
documentele
fondului anterior intrarii In

rdscumparare

investitorilor intr-un

prevazute  in

vigoare a acestor modificari.

(5) AF.ILA. are obligatia de a
transmite la A.S.F., in termen de
doua zile lucratoare de la

informarea investitorilor,
dovada publicarii sau

comunicarii notei de informare.
(6) Retragerea autorizatiei de
functionare a unui F.LA.C. la
solicitarea expresd a A.F.LA.
care  administreaza  activele
FILA.C. se
conformitate cu reglementarile
emise de A.S.F.

(7) Retragerea

realizeaza iIn

avizului de

functionare a wunui depozitar

F.ILA.C. la solicitarea expresa a
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pastrarii acuratetei
cadrului legal cu privire la
metoda de informare a
investitorilor F.ILLA.C.
destinate investitorilor de
retail.

stabilirii datei de intrare in
vigoare a modificarilor
semnificative intervenite la
regulile F.ILA.C. destinate
investitorilor de retail.

Modificare propusa in scopul
coreldrii cu prevederile:

art. 9 alin. (2) - (6)
mentionate la punctul 19.
din Proiectul de Lege
pentru  modificarea i
completarea Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr.
32/2012 privind
organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare

sl societatile de
administrare a investitiilor,
precum s pentru

modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, pentru

acestuia  se  realizeazd 1in
conformitate cu reglementarile
emise de A.S.F.”
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modificarea si completarea
Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri
de investitii alternative,
precum si pentru
modificarea si completarea
Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea  fondurilor
de investitii alternative si
pentru  modificarea  si
completarea unor acte
normative

e Legii 243/2019 cu privire

la metoda de informarea a
investitorilor F.I.LA.C.
destinate investitorilor de
retail.

Modificarea este propusd in
scopul corelarii cu prevederile
Legii 243/2019 referitoare la
metoda de informarea a
investitorilor F.LA.C.
destinate  investitorilor  de
retail.

44 21. Dupa articolul 11, se
introduce un nou articol, art.

11', cu urmitorul cuprins:
”Art. 111, - (1) Prin derogare de

Propuneri AAF, AmCham,
Banca Transilvania, SAI BT
SA, INNO Investments SAI
SA

Propunere preluata partial.

In lumina noului “light regime”
propus pentru AFIA inregistrati,
conform art. 71 nou introdus

21. Dupa articolul 11, se
introduce un nou articol, art.
11!, cu urmitorul cuprins;

»Art. 111, - (1) Prin derogare de la
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la prevederile art. 11 din|2l. Dupa articolul 11, se|prin acest proiect, doar | prevederile art. 11 din prezenta

prezenta lege si prevederile art.
10 alin. (1) din Legea nr.
74/2015, F.ILA.C. inregistrate la
A.S.F. in conformitate cu art. 4!
notificd  A.S.F. modificarile
semnificative intervenite in
regulile fondului, astfel cum sunt
stabilite
emise de A.S.F. in aplicarea
legi,
schimbarea

prin  reglementdrile

precum  si
identitatii

acestel

depozitarului, inainte de intrarea
in vigoare a acestor modificari.

(2) ASF. formula

observatii  cu

poate
privire  la
modificarile prevazute la alin.
(1), dupd caz, in termen de 14
zile de la primirea notificarii.
Aceste devin
aplicabile dupa
implementarea corespunzatoare

modificari
numail

a observatiilor A.S.F. cu privire
la acestea, In termenul stabilit de
A.S.F.

introduce un nou articol, art.
11", cu urmdtorul cuprins:

“Art. 11" . - (1) Prin derogare
de la prevederile art. 11 din
prezenta lege si prevederile art.
10 alin. (1) din Legea nr.
74/2015, F.LA.C. inregistrate
la A.S.F. in conformitate cu
art. 4! notificd  A.S.F.
modificarile semnificative
intervenite in regulile fondului,
astfel cum sunt stabilite prin
reglementarile emise de A.S.F.

in aplicarea acestei legi,
precum si schimbarea
identitatii depozitarului,

inainte de intrarea in vigoare a
acestor modificari.

(2) A.S.F. poate formula
observatii cu privire la
modificarile prevazute la alin.
(1), dupa caz, in termen de 14

zile de la primirea notificarii.
Aceste  modificari  devin
aplicabile numai dupa
implementarea

corespunzatoare a

observatiilor A.S.F. cu privire

modificdrile semnificative ale
regulilor FIAIP se notificd ASF,

restul modificérilor fiind
notificate doar investitorilor prin
intermediul canalelor de
comunicare stabilite in

contractul de societate.

lege si prevederile art. 10 alin. (1)
din Legea nr. 74/2015, F.I.A.C.
ASF. in
conformitate cu art. 4' notifica
A.S.F. modificarile semnificative

inregistrate  la

intervenite in regulile fondului,
astfel cum sunt stabilite prin
reglementdrile emise de A.S.F. in
aplicarea acestei legi, precum si
identitatii
depozitarului, inainte de intrarea

schimbarea
in vigoare a acestor modificari.

(2) ASF. formula

observatii cu

poate
privire  la
modificdrile prevazute la alin.
(1), dupa caz, in termen de 14 zile
de la primirea notificarii. Aceste
modificari devin aplicabile numai
dupa implementarea
corespunzatoare a observatiilor |
A.S.F. cu privire la acestea, in
termenul stabilit de A.S.F.

(3) Daca in intervalul prevazut la
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(3) Daca in intervalul prevazut la
alin. (2) A.S.F. nu a transmis
nicio solicitare de modificare
sau completare a informatiilor
notificate, acestea se considerd
intrate In vigoare la data
informarii  investitorilor  in
conformitate cu alin. (4).

(4) Ulterior expirarii termenelor
prevazute la alin. (2) sau (3),
dupa caz, F.I.A.C. mentionate la
alin. (1) au obligatia de a
informa investitorii, in termen de
maximum 2 zile lucridtoare, cu
privire la aceste modificari.

(5) In situatia in care investitorii
nu sunt de acord cu modificarile
semnificative  intervenite in
regulile F.ILA.C. efectuate la
initiativa A.F.I.LA., A.F.1.A. are
obligatia de a onora cererile de
rascumpdrare  integrald  ale

investitorilor depuse Intr-un

la acestea, In termenul stabilit
de A.S.F.

(3) Daca 1n intervalul prevazut
la alin. (2) A.S.F. nu a transmis
nicio solicitare de modificare
sau completare a informatiilor
notificate, acestea se considera
intrate in vigoare la data
informdrii  investitorilor in
conformitate cu alin. (4).

4) Ulterior expirarii
termenelor prevazute la alin.
(2) sau (3), dupd caz, F.I.LA.C.
mentionate la alin. (1) au
obligatia de a informa
investitorii, prin_intermediul
canalelor de comunicare
stabilite prin contractul de
societate, In termen de
maximum 2 zile lucritoare, cu
privire la aceste modificari.
(5) In situatia in care
investitorii nu sunt de acord cu
modificarile semnificative
intervenite in regulile F.I.A.C.
efectuate la inifiativa A.F.I.A.,
A.F.ILA. are obligatia de a
onora cererile de rascumparare
integrala ale investitorilor

alin. (2) A.S.F. nu a transmis
nicio solicitare de modificare sau
completare ~ a  informatiilor
notificate, acestea se consideri
intrate  in vigoare la data
informarii investitorilor  in
conformitate cu alin. (4).

(4) Ulterior expirdrii termenelor
prevazute la alin. (2) sau (3), dupa
caz, F.I.LA.C. mentionate la alin.
(1) au obligatia de a informa
intermediul
comunicare

investitorii, prin

canalelor de
stabilite prin_contractul de
societate, in termen de maximum

2 zile lucrdtoare, cu privire la
aceste modificari.

(5) In situatia in care investitorii
nu sunt de acord cu modificarile
semnificative  intervenite 1In
regulile F.LA.C. efectuate la
initiativa A.F.ILA., A.F.1LA. are |
obligatia de a onora cererile ‘de

rdscumpdrare  integrala | ale |
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interval de maximum 15 zile
de la data
conditiile

informarii 1n
prevazute in
documentele fondului anterior
intrarii In vigoare a acestor
modificari.”

depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data
informarii in conditiile
prevazute In  documentele
fondului anterior intrarii 1n
vigoare a acestor modificari.

(6) A.F.I.A. notifica A.S.F. si
informeaza investitorii
respectivului  fond, prin
intermediul canalelor de
comunicare stabilite prin
contractul de societate. alte
modificari decat cele
prevazute la alin. (),

intervenite in regulile
F.I.A.C. destinate
investitorilor profesionali

inainte de intrarea in vigoare
a acestora. In acest caz,
prevederile art. 9 alin. (7) se
aplica in mod

corespunzator.”

Justificare propuneri

Modificarea este propusa in
scopul corelarii cu prevederile
Legii 243/2019 referitoare la
metoda de informarea a
investitorilor F.I.A.C.

investitorilor  depuse  intr-un

interval de maximum 15 zile de
la data informarii In conditiile

prevazute  In  documentele

fondului anterior intrarii in
vigoare a acestor modificari.

(6) A.F.LA. informeazi
investitorii respectivului fond,
prin intermediul canalelor de
comunicare stabilite prin
contractul de societate, precum
si_ A.S.F., cu privire la alte
modificiri decit cele prevazute
la_ alin. (1), intervenite 1n
regulile F.I.A.C., in termen de
maximum 10 zile de la
efectuarea acestora, acestea
intrand in vigoare la data
informarii investitorilor.”
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destinate investitorilor
profesionali.
Modificarea este  propusa
pentru a asigura acoperirea
spetei in cadrul legal aplicabil.

4§ 22. La articolul 12, dupa | Observatii MJ Propunere preluata. 22. La articolul 12, dupa

alineatul (3) se introduce un | - in cuprinsul textului propus alineatul (3) se introduce un
nou alineat, alin. (3'), cu|pentru art. 4! alin, (1) nou alineat, alin. (3'), cu
urmatorul cuprins: recomandam inlocuirea urmatorul cuprins:
”(3') Prin derogare de la | sintagmei ,prin derogare” cu ”(31) Prin derogare exceptie de la
prevederile alin. (3), F.LA.C. |sintagma, prin excepfie”. prevederile alin. (3), F.LA.C.
constituite din mai  multe constituite din mai  multe
compartimente de  investitii compartimente  de  investitii
destinate investitorilor destinate investitorilor
profesionali, se Inregistreaza la profesionali, se Inregistreaza la
A.S.F. in conformitate cu A.S.F. in conformitate cu
prevederile art. 7'.” prevederile art. 71.”

44 23. La articolul 12, alineatul | Observatii MJ Propunere nepreluata. 23. La articolul 12, alineatul (5)
(5) se modificd si va avea |- norma propusa la art.33 | Aditional argumentelor | se  modifica s§i  va avea
urmatorul cuprins: alin.2") lit. b) din OUG | mentionate la observatia | urméatorul cuprins:

”(5) Un subfond nou-infiintat se | nr.32/2012  ar  putea  fi | similard a MJ de la propunerea | ”(5) Un subfond nou-infiinfat se
supune autorizirii A.S.F. in | consideratd de naturd a|pentry art. 6 alin. (2*1) din | supune autorizirii A.S.F. in cazul
cazul F.LA.C. destinate | Prejudicia drepturile | [ eoeq nr. 243/2019 inclusi in | F.LA.C. destinate investitorilor
investitorilor de retail. patrimoniale ale creditorilor. acest PL, care sunt valabile/ se | de retail. Solicitarea de autorizare

40Observatia este valabila si pentru celelalte modalitati similare de reglementare - de ex. art.lll pct.31
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de
regulilor se aplica pentru fiecare

Solicitarea autorizare a

subfond nou sau clasa de unitati
de fond nou-infiintatd si este

insotitd de documentele
prevazute in reglementarile
emise de A.S.F. Activele

reprezentand investitii ale unui
subfond nu vor fi considerate

Observatia este valabild si
pentru textul propus la art.19
alin.(2") lit. b) din Legea
nr.74/2015 si art. 111 pct.12 si
23, referitor la introducerea
alin.(2") in cuprinsul art. 6 din
Legea nr. 243/2019 precum si
modificarea art. 12 alin. (5) din
aceastd Lege. Prin urmare,
apreciem ca fiind necesare

sustin si in acest caz, mentiondm
cd aceastd propunere este
justificata inclusiv din

perspectiva faptului cd inclusiv
legea 1n vigoare stipuleaza faptul
ca activele reprezentand
investitii ale unui subfond nu vor
fi considerate investitii ale
oricdrui alt subfond, fapt ce

indica faptul ca fiecare subfond

aregulilor se aplica pentru fiecare
subfond nou sau clasd de unitati
de fond nou-infiintatd si este
insotita de
prevazute in reglementdrile emise

documentele

de A.S.F. Activele reprezentand
investitii ale unui subfond nu vor
fi  considerate investitii ale
oricdrui alt subfond si nu pot face
obiectul niciunei pretentii din

investitii ale oricarui alt subfond justificiri  suplimentare  din
si nu pot face obiectul niciunei | partea iniiatorului proiectului | ar¢  patrimoniu  diferit/ este | partea creditorilor oricdrui alt
pretenii din partea creditorilor | de Lege din perspectiva | considerat, in fapt, un O.P.C. | subfond.”
oricdrui alt subfond.” necesitafii garantdrii dreptului | distinct.
de proprietate al respectivilor
creditor, in acord cu
prevederile art. 44  din
Constitutie.

47 31. La articolul 20, dupa | Observatii MJ Propunere preluata. 31. La articolul 20, dupa
alineatul (1) se introduce un | - in cuprinsul textului propus alineatul (1) se introduce un
nou alineat, alin. (1'), cu|pentru art. 4' alin, (1) nou alineat, alin. (1'), cu

recomandam inlocuirea urmatorul cuprins:

urmatorul cuprins:
”(1') Prin  derogare de la
prevederile alin. (1), F.ILA.S.

destinate investitorilor

sintagmei ,,prin derogare” cu
sintagma ,, prin excepfie !,

”(1") Prin derogare exceptie de la
prevederile alin. (1), F.LLA.S.

destinate investitorilor

5Observatia este valabila si pentru celelalte modalitati similare de reglementare - de ex. art.lll pct.31
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profesionali, administrate extern
de un A.F.ILA. autorizat sau
inregistrat de A.S.F., de un
A.F.LA. stabilit
membru sau de un A.F.LA.

in alt stat
stabilit intr-un stat tert, dupa caz,
sunt inregistrate la A.S.F. in
conformitate cu
legi
reglementdrilor A.S.F. emise in
aplicarea acesteia.”

prevederile

prezentei si a

profesionali, administrate extern
de un A.F.ILA. autorizat sau
inregistrat de A.S.F., de un
A.F.IA. stabilit alt
membru sau de un A.F.LA.
stabilit intr-un stat terf, dupa caz,
sunt 1Inregistrate la A.S.F. in

in stat

conformitate cu  prevederile
prezentei legi si a reglementarilor
ASF.

acesteia.”

emise in aplicarea

44

37. Articolul 23 se modifica si
va avea urmaitorul cuprins:

”Art. 23. - (1) Prin exceptie de la
prevederile art. 4 alin. (4), A.S.F.
acordd autorizatia unui F.I.A.S.
destinat investitorilor de retail
administrat de un A.F.ILA., in
de la data
primirii documentatiei complete
de
in

termen de 3 luni
prevazute reglementarile

aplicabile. cazuri  bine
justificate, acest termen se poate
prelungi cu maximum 3 luni, in

functie de  circumstantele

Observatii MJ

consideram c¢d prevederile
art.23 alin.(2) din Legea
nr.243/2019 permit A.S.F sd
refuze acordarea autorizatiei

/inregistrarea fara aplicarea
unor criterii transparente, ceea
ce este de natura a genera o
situatie discriminatorie §i a
atingere libertatii
economice protejatd conform
art.45 din Constitutie.

aduce

Propunere nepreluata.

Aceastd prevedere existd si la
nivelul OUG nr. 32/2012 si
provine din transpunerea
Directivei UCITS. In plus, existi
o prevedere generald la nivelul
art. 4 alin. (6) din Legea nr.
243/2019, care prevede faptul ca
in cazul respingerii unei cereri,
A.S.F. emite o decizie motivata,
care poate fi contestata in termen
de maximum 30 de zile de la
data comunicarii ei cétre petent.

37. Articolul 23 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

”Art. 23. - (1) Prin exceptie de la
prevederile art. 4 alin. (4), A.S.F.
acorda autorizatia unui F.I.LA.S.
destinat investitorilor de retail
administrat de un A.F.ILA., In
de la data
primirii documentatiei complete
de reglementarile
In bine

termen de 3 luni
prevazute
aplicabile. cazuri

justificate, acest termen se poate

prelungi cu maximum 3 luni, in |

functie de circumstantele
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specifice cazului si dupa ce
A.S.F. a notificat F.LLA.S. cu
privire la aceastd prelungire. In
cazul F.ILA.S. prevazute la art.
20 alin. (1') finregistrarea la
AS.F. se face In termenele
previzute la art. 4' alin. (3) si

4.

(2)  Acordarea
inregistrarea unui F.I.A.S. poate

autorizatiei/

fi refuzatd in situatia in care
ASF.

administrarea
poate fi asigurata, desi sunt

considera ca
prudentiald nu

indeplinite conditiile prevazute
de prezenta lege si de
reglementarile A.S.F.”

specifice cazului si dupd ce
A.S.F. a notificat F.LA.S. cu
privire la aceasti prelungire. In
cazul F.I.A.S. prevézute la art. 20
alin. (1') Inregistrarea la A.S.F. se
face in termenele prevazute la art.
41 alin. (3) si (4).

(2)  Acordarea  autorizatiei/
inregistrarea unui F.ILA.S. poate
fi refuzatd in situatia in care
A.S.F. considera ca administrarea
prudentiala nu poate fi asigurata,
desi sunt indeplinite conditiile
previzute de prezenta lege si de
reglementarile A.S.F.”

4¢

48.La articolul 38, alineatele
(1) — (3) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

”(1) A.F.ILA. care administreaza
un F.LA.LR. sau, dupd caz,
consiliul de
administratie/directoratul

Propuneri AAF, AmCham,
Banca Transilvania, SAI BT
SA, INNO Investments SAI
SA

48. La articolul 38, alineatele
(1) = (3) se modificad si vor
avea urmatorul cuprins:

Propunere preluata.

48.La articolul 38, alineatele (1)
— (3) se modificad si vor avea
urmatorul cuprins:

”(1) A.F.1A. care administreaza
un F.IA.IR. sau,
consiliul de
administratie/directoratul

dupda caz,
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F.I.A.LR. autoadministrat | (1) A.F.1LA. care F.IA.LR. autoadministrat

intocmeste, publicd pe propriul
site si transmite la A.S.F. si,
dupa caz, la operatorul de piata,
rapoarte lunare cu privire la
V.A.N. si la V.U.A.N. calculate
de administrator/ intern i
certificate de depozitar, precum
si situatia detaliatd a investitiilor
la data de raportare, intocmite
conform reglementdrilor A.S.F.,
in maximum 10 zile lucratoare
de la sfarsitul perioadei pentru
care se face raportarea. In cazul
in care calculul V.AN. si
V.U.A.N. se realizeaza cu o
frecventd mai mare decat cea
lunard, atunci raportul cu privire
la aceste informatii impreunad cu
situatia detaliatd a investitiilor se
transmite la A.S.F. ITn maximum
5 zile lucritoare de la sfarsitul
perioadei pentru care se face
raportarea. In cazul in care
ultima zi de raportare nu este o zi
lucrdtoare, atunci documentele

administreazd un F.LLA.LR.
sau, dupd caz, consiliul de
administratie/directoratul

F.LLA.LR. autoadministrat
intocmeste, publicd pe propriul
site si transmite la A.S.F. si,
dupd caz, la operatorul de
piata, rapoarte lunare cu
privire la V.AN. si la
V.U.A.N. calculate de
administrator/ intern si
certificate  de  depozitar,
precum i situatia detaliata a
investitiilor la  data de
raportare, intocmite conform
reglementarilor A.S.F., in
maximum 10 zile lucratoare de
la sfarsitul perioadei pentru
care se face raportarea. In
cazul in care calculul V.A.N. si
V.U.AN. se realizeaza cu o
frecventd mai mare decat cea
lunard, atunci raportul cu
privire la aceste informatii
impreuna cu situafia detaliatd a
investitiilor se transmite la
A.S.F. in maximum 5 zile
lucrdtoare de la  sfarsitul

intocmeste, publicd pe propriul
site si transmite la A.S.F. g1, dupa
caz, la operatorul de piatd,
rapoarte lunare cu privire la
V.AN. si la V.U.A.N. calculate
de administrator/ intern  si
certificate de depozitar, precum si
situatia detaliatd a investitiilor la
data de raportare, Intocmite
conform reglementarilor A.S.F.,
in maximum 10 zile lucratoare de
la sfarsitul perioadei pentru care
se face raportarea. In cazul in care
calculul V.AN. si V.U.AN. se
realizeaza cu o frecventd mai
mare decit cea lunara, atunci
raportul cu privire la aceste
informatii impreund cu situatia
detaliata a investifiilor  se
transmite la A.S.F. in maximum 5
zile lucratoare de la sfarsitul
perioadei pentru care se face
raportarea. In-cazulin-care-ultima
pehtonts. . g |
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sunt transmise in urmatoarea zi
lucratoare dupd aceasta data.

(2) V.AN. si V.UAN.
prevazute la alin. (1) sunt
disponibile permanent
investitorilor prin publicare pe
site-ul propriu si pot fi consultate
la sediul social/sediile secundare
ale AF.LAJ/F.ILA.
autoadministrat. Publicarea
noilor valori ale V.AN. si
V.U.ANN. se

termenele prevazute la alin. (1),

realizeaza 1n
dupa caz.

(3) A.F.I.LA. care administreaza
un F.ILA.LLR., respectiv consiliul

de administratie/directoratul
unui  F.LALR. care se
autoadministreazd  Intocmeste,

transmite la A.S.F. si pune la
dispozifia investitorilor prin
publicare pe site-ul propriu si
prin  consultare la  sediul

social/sediile secundare

perioadei pentru care se face
raportarea. la—eazul—in—care
: lyers I , .

- luers -
aeeasti-datd-

Justificare propuneri

In cazul in care raportirile se
transmit cu referintd la un
termen exprimat 1in zile
lucratoare, trebuie eliminata
mentiunea conform  cdreia
ultima zi de raportare ar putea
fi o zi nelucrdtoare.

- = = —
— —_— 5 dati

(2) V.AN. 51 V.U.AN. prevéazute
la alin. (1) sunt disponibile
permanent investitorilor  prin
publicare pe site-ul propriu si pot
fi consultate la sediul
social/sediile  secundare ale
A.F.LLA/F.ILA. autoadministrat.
Publicarea noilor valori ale
V.A.N. si V.U.A.N. se realizeazi
in termenele prevazute la alin.

(1), dupa caz.

(3) A.F.ILA. care administreazi
un F.LLA.LR., respectiv consiliul
de administratie/directoratul unui
F.ILA.LR. care se
autoadministreaza  Intocmeste,
transmite la A.S.F. si pune la
dispozitia
publicare pe site-ul propriu si prin
consultare la sediul social/sediile
secundare documentul de ofertd

si regulile fondului sau actul
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documentul de oferta si regulile
fondului sau actul constitutiv al
F.LLA.LR., dupd caz, precum si
rapoarte semestriale §i anuale
privind situatia activelor si
obligatiilor, situatia
detaliatd a investitiilor la data de
raportare, avand continutul si
forma prevazute de Legea nr.
74/2015, Regulamentul (UE) nr.
231/2013  si reglementdrile
A.S.F. Rapoartele semestriale si
anuale se depun la A.S.F. si se
pun la dispozitia investitorilor in
termenele

inclusiv

prevazute de
reglementarile emise de A.S.F.
referitoare la depunerea
situatiilor financiare anuale si a
raportdrilor contabile

semestriale.”

constitutiv al F.I.A.L.LR., dupd caz,
precum si rapoarte semestriale si
anuale privind situatia activelor si
obligatiilor, situatia
detaliata a investitiilor la data de
raportare,
forma prevazute de Legea nr.
74/2015, Regulamentul (UE) nr.
231/2013  si  reglementdrile
A.S.F. Rapoartele semestriale si
anuale se depun la A.S.F. si se

inclusiv

avand continutul §i

pun la dispozitia investitorilor in
termenele prevazute de
reglementdrile emise de A.S.F.
referitoare la depunerea
situatiilor financiare anuale i a
raportarilor contabile

semestriale.”

5(

54. Articolul 46' se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

”Art. 46!. — Prin derogare de la
prevederile art. 17, F.ILA.LP. de

tip societate de investitii,

Observatii MJ

- in cuprinsul textului propus
pentru art. 4' alin, (1)
recomandam inlocuirea
sintagmei ,,prin derogare” cu

Propunere preluata.

54. Articolul 46! se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

“Art. 46'. — Prin derogare
exceptie de la prevederile art. 1%
F.LA.LP. de tip societate de
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stabilite conform art. 46 lit. h), | sintagma ,, prin excepfie " investitii, stabilite conform art.
vor putea f1 infiintate si Tn forma 46 lit. h), vor putea fi infiintate si
juridica  de  societdti  cu in forma juridica de societdti cu
rdspundere limitatd in raspundere limitata in
conformitate cu prevederile conformitate cu prevederile Legii
Legii nr. 31/1990.” nr. 31/1990.”
5] 64. La articolul 56 alineatul | Observatii MJ Propunere nepreluata. 64. La articolul 56 alineatul (4),
(4), dupai litera e) se introduce | - se  impune reanalizarea | Conditia autorizarii este legatd | dupa litera e) se introduce o

o noua litera, lit. f), cu
urmatorul cuprins:

”f)  prin  exceptic de la
prevederile art. 4' F.IA.C.P.
este supus autorizarii A.S.F. in
conformitate cu  procedura
aplicabila  F.L.A.

investitorilor de retail din cadrul

destinate

prezentei legi sl a
reglementarilor emise de
A.S.F.”

textului propus pentru art. 56
alin. (4) lit. f). Astfel, conditia
autorizarii F.LA.C.P este o
conditie pentru ca acesta sa
functioneze, nu pentru a
distribui titlurile de participare
si catre investitorii de retail.

in acest context nu doar de
functionarea FIA in sine (avand
in vedere faptul ca FIACP este

incadrat conform Legii nr.
243/2019 1n categoria FIA
destinate investitorilor

profesionali), ci si de distributia
titlurilor de participare catre
Aceastd
propunere este necesard  In
in care prin acest

investitorii de retail.
contextul
proiect legislativ (PL Ecosistem)
FIA
profesionali  nu  se
autorizeaza de catre ASF, ci doar
se Inregistreaza in baza unei

destinate  investitorilor

mai

noua litera, lit. f), cu urmatorul

cuprins:
”’f) prin exceptie de la prevederile
art. 4" F.LA.C.P. este supus

autorizarii A.S.F. in conformitate
cu procedura aplicabild F.ILA.
destinate investitorilor de retail
din cadrul prezentei legi si a
reglementarilor emise de A.S.F.”

'6Observatia este valabila si pentru celelalte modalitati similare de reglementare - de ex. art.lll pct.31
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documentatii simplificate, astfel
cd, In cazul in care un FIA
investitorilor
sd
distribuie titluri de participare
catre retail va fi necesard
adaptarea  documentatiei i
activitatii sale si autorizarea lui
de cétre ASF.

destinat

profesionali intentioneaza

52

66. Articolul 58 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

"Art. 58. - In vederea dobandirii
de catre o persoand fizica a
calitatii de actionar/asociat al
F.ILA.S.P.E.C. de tipul
societatilor de investitii sau de

unui

tip contractual fard personalitate

juridica,  investifia ~ minima
individuala este reprezentatd de
contravaloarea in lei a sumei de
125.000 euro, stabilitd la cursul

B.N.R. de la data subscrierii.”

Propuneri AAF, AmCham,
Banca Transilvania, SAI BT
SA, INNO Investments SAI
SA

66. Articolul 58 se modifica si
va avea urmatorul cuprins: ”
Art. 58. - In vederea dobandirii
de—edtre—o—persoana—tizied—a
calitatii de
actionar/asociat/investitor al
unui F.ILLA.S.P.E.C. de tipul
societatilor de investitii sau de
tip contractual fara
personalitate juridica,
investitia minimad individuald
este reprezentata de

contravaloarea in lei a sumei
de 125.000 euro, stabilita la

Propunere preluata.

66. Articolul 58 se modifica si
va avea urmétorul cuprins:

Art. 58. - In vederea dobandirii
o ca ) 5 i

calitatiit ~ de  actionar/asociat/
investitor al unui F.ILA.S.P.E.C.
de tipul societatilor de investitii

sau de tip contractual fard
personalitate juridicd, investitia
minima individuala este

reprezentatd de contravaloarea in
lei a sumei de 125.000 euro,
stabilita la cursul B.N.R. de la

data subscrierii.”
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cursul B.N.R. de la data

subscrierii.”

Justificare propuneri
Propuneri de corectare a
erorilor materiale, formulate
deoarece:

e FIAS.PE.C. nu sunt
distribuite exclusiv
persoanclor fizice;

e Incazul F.LA.S.P.E.C.
de tip contractual, fara
personalitate  juridica,
calitatea este de
investitor

73. Articolul 68 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:
"Art.  68. - F.LA.

antreprenoriat social, denumite
F.LA.AS.
inregistrate de catre A.S.F.,

de

in continuare

constituite ca F.ILA. de tip
contractual sau ca F.I.A. de tipul
societdtilor de investitii, 1si
desfasoara activitatea in
conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr.

Observatii MJ

- textul propus pentru art. 68
este neclar din perspectiva

utilizarii sintagmei: ,a
masurilor de implementare
adoptate de Comisia

Europeana”, sens 1n care
apreciem ca fiind necesara

revizuirea acesteia.

Propunere nepreluata.

Textul la care se face referire
observatia MJ este in prezent in
vigoare si nu este nou introdus.
Modificarea propusd prin acest
proiect de lege se referd la

inlocuirea termenului

“autorizate” cu “inregistrate”.

Cu privire la sintagma referita in
observatia MJ, aceasta are un
inteles consacrat in

dreptul UE si se referd la actele

juridic

73. Articolul 68 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:
"Art.  68. - F.LA.

antreprenoriat social, denumite in

de

continuare F.I.LA.A.S. inregistrate
de catre A.S.F., constituite ca
F.ILA. de tip contractual sau ca
FIA. de tipul societdtilor de

isi desfasoara
in conformitate cu-

investitii,
activitatea
prevederile Regulamentului (UE)
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346/2013 si
implementare

a masurilor de
adoptate  de
Comisia Europeana.”

de punere in aplicare, adoptate
de Comisie in temeiul actului de
baza (aplicabil direct in acest
caz), care se publicd in JOUE si

pot fi identificate obiectiv.
Trimiterea genericd este o
tehnica legislativd  necesara

pentru a asigura aplicarea directa
a modificarilor/completérilor la
nivelul UE, fara enumerdri care
ar deveni incomplete si ar afecta
securitatea juridica.

adoptate  de
Comisia Europeand.”

implementare

54

74. La articolul 70, alineatul
(1) se modificd si va avea
urmatorul cuprins:

(1) Inregistrarea de citre A.S.F.

a FILA.A.S. se realizeaza in

Observatii MJ
- raportat la textul propus
pentru art. 196 alin. (2)

inifiatorul urmeaza a justifica

in ce masurda sancfiunea

Propunere nepreluata.

Apreciem ca este vorba despre o
eroare materiala. Observatia MJ
legata de aplicarea proportionala
a unei sanctiuni nu are legatura

74. La articolul 70, alineatul (1)
se modifica si va
urmatorul cuprins:

(1) Inregistrarea de citre A.S.F.
a FILA.AS.

avea

se realizeaza 1n

conformitate cu prevederile | aplicata este proportionald cu | cu prevederile art. 70 alin. (1) ce | conformitate cu  prevederile
prezentei legi.” gravitatea faptei. Observatia | vizeaza inregistrarea F.I.A. de | prezentei legi.”

este valabild si pentru art.196 | antreprenoriat social

alin.(6%), art. I pct.22 si art. I1I | (F.LLA.A.S.).

pct.74 din proiectul de Lege.

5§ 77. La articolul 74, dupa | Observatii MJ Propunere nepreluata. 77. La articolul 74, dupa

alineatul (7) se introduce un | -si in cuprinsul textului propus | - textul art. 74 alin (7') are rolul | alineatul (7) se introduce un
nou alineat, alin. (7'), cu | pentru art. 196 alin. (6°) este | de a delimita situatiile in care, in | nou alineat, alin. (7'), cu-

urma activitatii de
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urmatorul cuprins:

(7Y In cazul constatirii unor
deficiente care nu au natura si
gravitatea unor fapte
contraventionale, precum si In
cazul identificdrii unor riscuri,
A.S.F. poate adopta masura
administrativd a impunerii unui
plan de mdsuri in scopul

remedierii deficientelor
constatate  si/sau  prevenirii
aparitiei/materializarii unor

riscuri in activitate. Prevederile
alin. (11) si (12) se aplica in mod
corespunzator.”

neclard raportarea la
, constatarea unor deficiente
care nu au natura  sau
gravitatea unor fapte
contravenfionale, precum §i in
cazul  identificarii unor
riscuri”, sens In care apreciem
necesara revizuirea acesteia, in
acord cu intentia de
reglementare. Observatia este
valabila si cu privire la textul
propus pentru art» 52 alin. (6)
din Legea nr. 74/2015 si cu
privire la textul propus pentru
art. 74 alin. (7') din Legea nr.
243/2019.

supraveghere/control a ASF, se
constata  deficiente ce nu
justificd activarea regimului
contraventional prevazut art. 73,
permitand aplicarea unor masuri
administrative preventive ce nu
au caracter sanctionator.

- cu privire la sintagma ,,nu au
natura §i gravitatea unor fapte
contraventionale”, aceasta
exprima doua criterii
complementare de delimitare
pentru situatii in care deficienta
are un impact redus si este
adecvata 0
administrativa de remediere, nu

interventie

o sanctiune contraventionala.

In consecintd, nu se impune
revizuirea textului in acord cu
intentia de  reglementare,
deoarece intentia rezultd deja
prevederile Legii nr. 243/2019:
contraventiile si regimul juridic
al acestora este prevazut in
prezent la art. 73 si art. 74, iar cu

urmatorul cuprins:

(7Y In cazul constatarii unor
deficiente care, prin au-au natura
si gravitatea wmer lor, nu
reprezinta fapte
contraventionale, precum si in
cazul identificarii unor riscuri,
A.S.F. poate adopta madsura
administrativd a impunerii unui
plan de
remedierii

mdsuri  Tn  scopul
deficientelor
constatate  gi/sau  prevenirii
aparifiei/materializarii unor
riscuri in activitate. Prevederile
alin. (11) si (12) se aplicd in mod

corespunzator.”
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privire la deficientele sub pragul
contraventional se
masura administrativa de la alin.
art. 74 (7").

introduce

5¢

79. Articolul 75 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:
”Art. 75. - Desfasurarea fara
autorizatie sau fara inregistrare a
oricdror activitdti sau operatiuni
pentru care prezenta lege cere
autorizarea/inregistrarea
constituie infractiune si  se
sanctioneaza potrivit art. 348 din
286/2009  privind
Codul penal, cu modificarile si
completdrile ulterioare.”

Legea nr.

Observatii MJ
- recomandam ca, pentru un

plus de claritate, in cuprinsul
art.75
autorizarea/inregistrarea
fie

autorizarea sau inregistrarea”

sintagma
sa
inlocuita

cu sintagma

Propunere preluata.

79. Articolul 75 se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

“Art. 75. - Desfagurarea fara
autorizatie sau fard Inregistrare a
oricdror activitdfi sau operatiuni
pentru care prezenta lege cere
autorizarea/ sau__Inregistrarea
constituie  infracfiune s se
sanctioneaza potrivit art. 348 din
286/2009  privind
Codul penal, cu modificarile si

completdrile ulterioare.”

Legea nr.

5!

Art. IV. - (1) Cererile de
autorizare in calitate de fonduri
de investitii alternative destinate
investitorilor profesionali,
denumite in continuare
F.ILA.L.P, depuse la Autoritatea
de Supraveghere
denumita in continuare A.S.F., si

data

Financiara,

nesolufionate pana la

Propuneri AAF, AmCham,
Banca Transilvania, SAI BT
SA, INNO Investments SAI
SA

Art. IV. - (3) Fondurile de
investitil alternative, denumite

in continuare F.I.A., autorizate
de AS.F.
vigoare a prezentei legi sunt

la data intrdrii 1n

Propuneri nepreluata.

In ceea ce priveste propunerea
de extindere a termenului de la 9
luni la 18 luni, apreciem ca
se justifica, din
urmatoarele considerente:

- obligatia de adaptare vizeaza
conformarea la prevederile legii

aceasta nu

aplicabile de la intrarea 1in

Art. IV. - (1) Cererile de
autorizare in calitate de fonduri
de investitii alternative destinate
investitorilor profesionali,
denumite in continuare F.I.A.L.P,
depuse la de

Supraveghere Financiara, |-

Autoritatea

denumitd in continuare A.S.F.;’si |
nesolutionate pana la data intrarii |~
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intrdrii in vigoare a prezentei
legi, se solutioneaza de A.S.F.
conform prevederilor in vigoare
la data depunerii acestora.

(2) Toate autorizatiile acordate
de A.S.F. F.ILA.LLP. pana la data
intrdrii in vigoare a prezentei
legi 1si péstreaza valabilitatea si
sunt considerate Inregistrari in
sensul prevederilor art. 4! din
243/2019
fondurilor

Legea nr. privind

reglementarca de
investifii alternative i pentru
modificarea i completarea unor

introdus
pct.9  din

normative,
art. Il
prezenta lege.

acte
conform

de
denumite in

(3) Fondurile
alternative,

investitii

continuare F.I.A., autorizate de
A.S.F. la data intrdrii n vigoare
a prezentei legi sunt obligate ca,

obligate ca, In termen de 9 18

luni de la data intrarii in
vigoare a acesteia sa 1si
adapteze  documentele de
constituire  si  functionare,

precum §i  activitatea la

prevederile prezentei legi.

Justificare propuneri

Avand in vedere ca, potrivit
alin. (7) din proiect'’, A.S.F.
reglementarile in

va emite
termen de 9 luni de la intrarea
in vigoare a legii, acesta va fi
momentul in care cadrul de
reglementare va fi complet
clar. In aceste conditii, va fi
FIA sa Tsi
adapteze, In acelasi termen,

imposibil ca

documentele de constituire si
functionare, precum si
activitatea

vigoare a legii, iar termenul de 9

emiterea
AS.F.
conditioneazd $i nu suspendd

luni pentru

reglementarilor nu
aceastd obligatie;

- pentru F.LA.
impactul este, in principal, unul

autorizate,

punctual, constand in actualizari
de
proceduri interne (de ex. art. 48

tintite documentatie/

privind activele  eligibile,
monitorizarea limitelor,
reincadrarea in limitele

investitionale stabilite de lege),
care se pot, in opinia noastra,
implementa in 9 luni;

- proiectul prevede termene mai
scurte pentru alte obligatii (ex.
90 de zile pentru depozitari),
ceea ce arata cd termenul de 9

luni este unul rezonabil si
proportional;
- aspectele care depind de

emiterea de reglementdri de

in vigoare a prezentei legi, se
solutioneazd de A.S.F. conform
prevederilor in vigoare la data
depunerii acestora.

(2) Toate autorizatiile acordate de
ASF. FILAILP. pana la data
intrarii in vigoare a prezentei legi
isi pastreaza valabilitatea si sunt
considerate inregistrari in sensul
prevederilor art. 4' din Legea nr.
243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative
si  pentru
completarea unor acte normative,

modificarea  si

introdus conform art. III pct.9.

(3) Fondurile de investitii
alternative, denumite in

continuare F.I.A., autorizate de
A.S.F. la data intrarii In vigoare a
prezentei legi sunt obligate ca, in
termen de 9 luni de la data intrarii
in vigoare a acesteia sa fsi

17.(7) In termen de 9 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi, A.S.F. emite reglementari in aplicarea acesteia.
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in termen de 9 luni de la data
intrdrii in vigoare a acesteia sd
isi adapteze documentele de
constituire i functionare,
precum  $i activitatea la
prevederile prezentei legi.

(4) Depozitarii unui organism de
plasament colectiv In valori
mobiliare/ fond de investitii
alternative autorizat/ inregistrat
de A.S.F. au obligatia ca, in
termen de 90 de zile de la data
intrdrii Tn vigoare a prezentei
legi sa asigure punerea in
aplicare a prevederilor art. I pct.
951 10 si ale art. II pet. 17, dupa
caz.

(5) In cazul programelor de
rdscumpadrare si restituirilor de
capital catre actionari aprobate
si/sau aflate in derulare la data
intrarii n vigoare a prezentei
legi se aplica dispozitiile legale
in vigoare la data aprobarii

citre A.S.F. (ex. Inregistrarea
FIA  destinate investitorilor
profesionali, distributia prin cont
global a OPCVM si FIA) sunt
situatii distincte si nu justificd
prelungirea termenului general
de adaptare a
documentelor/activitatii care
derivd din aceastd lege pentru
toate entitatile vizate.

In acest context precizim ci,
pentru asigurarea claritatii si a
aplicarii unitare a dispozitiilor
privind inregistrarea F.I.A.L.P. in
intervalul dintre intrarea In
vigoare a legii $i emiterea

reglementarilor A.SF.
prevazute la art. IV alin. (7),
propunem completarea

dispozitiilor tranzitorii cu un
alineat care coreleaza aplicarea
acestor prevederi cu intrarea in
vigoare a  reglementarilor
secundare (in forma prezentatd
in coloana nr. 5).

adapteze documentele de
constituire i functionare, precum
si activitatea la prevederile
prezentei legi.

(4) Depozitarii unui organism de
plasament colectiv in valori
mobiliare/ fond de investitii
alternative autorizat/ inregistrat
de A.S.F. au obligatia ca, in
termen de 90 de zile de la data
intrarii in vigoare a prezentei legi
sd asigure punerea In aplicare a
prevederilor art. I pct. 9-st 10 si
11 si ale art. Il pct. 17, dupa caz.

(5) In cazul programelor de
rdscumpdrare si restituirilor de
capital catre actionari aprobate
si/sau aflate in derulare la data
intrarii in vigoare a prezentei legi
se aplica dispozitiile legale in
vigoare la data aprobarii acestora
de catre A.G.E.A. aF.ILA.S.
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acestora de catre A.G.E.A. a
F.I.A.S.

(6) Prezenta lege intrd in vigoare
la 10 de zile de la data publicarii
in  Monitorul  Oficial  al
Romaniei, Partea I.

(7) In termen de 9 luni de la
intrarea in vigoare a prezentei
legi, A.S.F. emite reglementari
in aplicarea acesteia.

Observatii MJ
Textul propus pentru art. IV

alin. (2) nu este previzibil din
perspectiva
sintagmei: ,,sunt considerate

utilizari

inregistrari”, fiind necesard

reexaminarea acestuia.

Observatii MJ cu caracter

general
in masura in care, la data
intrdrii in vigoare a prezentului

Propunere nepreluata.

- textul este previzibil deoarece
aria  de
cuprindere (toate autorizatiile
emise de ASF pentru F.ILA.L.P.),
momentul de referinta (intrarea

legii),

identifica  precis

in vigoare a efectul

(mentinerea  valabilitdtii = si
calificarea ca Inregistrari a
actelor individuale emise in

sensul art. 4' nou introdus).

- procedura de ,,inregistrare” a

art. 4!
catre

FIA este descrisa la

(emiterea/retragerea de
ASF a unui atestat care sa
confirme aceastd calitate si/sau
termenele aferente), astfel incat
destinatarii pot determina fara
echivoc regimul juridic aplicabil
dupd intrarea in vigoare a legii.

Cele precizate de MJ au fost deja
avute In vedere, art. IV fiind
dedicat dispozitiilor tranzitorii.

(6) l!re_ Zeﬂta lege iﬂt?é ’iﬂ “igear@
Lo 10 desite detad bl
tn-Monitorul Oficial al Romaniei.
Partea!. In termen de 9 luni de
la intrarea 1n vigoare a
prezentei legi, A.S.F. emite
reglementiri in aplicarea
acesteia.

(7) Ia—termen—de-9-tuni—deta
RO .
aplicarea-acesteia- Prezenta lege
intri in vigoare la 10 de zile de

la data publicarii in Monitorul
Oficial al Roméaniei, Partea 1.
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proiect de Lege sunt afectate si
alte raporturi sau situafii
juridice nascute sub vechea
reglementare, dar care nu gi-au
produs in intregime efectele
pana la data intrarii in vigoare
a noii reglementari, este
necesara reglementarea unor
solutii pentru aceste situatii
sub forma unor dispozifii
tranzitorii - a se vedea, 1n acest
sens, art. 26 i art. 54 din Legea
nr.  24/2000, republicata.
Astfel, se va avea in vedere
respectarea principiului
neretroactivitatii legii in sensul
in care reglementdrile propuse
nu pot sd vizeze facta
praeterita, respectiv drepturi
ndscute si stinse Tnainte de
intrarea in vigoare a prezentei
legi, o extindere a aplicarii
dispozitiilor acestei legi asupra
acestor situafii ar echivala cu o
negare a principiului
neretroactivitatii legii civile,
consacrat de art. 15 alin. (2)
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din Constitutie.

Importan{a si relevanta
constitutionald a normelor
tranzitorii a fost subliniatd de
catre Curtea Constitutionald
prin Deciziile nr. 845/2020 si
nr. 846/2020'8.

5§

Observatii MJ cu privire la
Expunerea de motive

I. Expunerea de Motive
trebuie sd contina justificarea
tuturor masurilor preconizate
in proiect, sens 1In care
semnalam cd absenta motivarii
acestora nu respecta cerinfele
impuse de art. 31 din Legea
24/2000. Prin DCC nr.
139/2019 - a se vedea
paragraful 79 - instanta de
contencios constitufional a
statuat de maniera urmatoare:
»explicarea clard a solutiilor
legislative  propuse si  a
efectelor preconizate este cu

Observatie generala:

In ceea ce priveste observatiile
M.J. legate de necesitatea
obtinerii unor avize, mentiondm
ca aceste aspecte intra in sfera de
activitate a M.F., In calitate de
initiator legislativ.

1. Expunerea de motive va fi
completatd in mod
corespunzator.

162 /171

¥ Omisiunca de a reglementa norme tranzitorii menite si asigure coerenta cadrului normativ aplicabil in domeniu reprezintd, astfel, o incilcare a exigenelor constitutionale care consacra principiul
securitdtii juridice §i a principiului increderii legitime, principii care impun legiuitorului limite in activitatea de modificare a normelor juridice, limite care sa asigure stabilitatea regulilor instituite?’.




¥,
2y ™ —
2 SUPR AVESHS

Autoritatea de Supraveghere Financiara

atit mai  necesard, din
perspectiva principiului
legalitdtii invocat, in conditiile
in care obiectul inifiativei
legislative in aceastd cauza
apare ca fiind pronuntat tehnic,
de stricta specialitate, cu efecte
pe un segment sensibil al
economiei de piatd, s anume
cel financiar-bancar”,
considerente care sunt
aplicabile §i 1n raport de
prezentul proiect de lege care
are, de asemenea, un pronuntat
caracter tehnic.

Din analiza mentiunilor din
cuprinsul Sectiunii a 2-a pct. 2
din Expunerea de motive, se
poate observa faptul cd acestea
nu fac altceva decat sd expuna,
de-o maniera succintd,
modificarile preconizate prin
intermediul  proiectului  de
Lege, fara a exista insa o
justificare a solutiilor
normative  din  cuprinsul
proiectului de Lege, inclusiv
din perspectiva insuficientelor
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Si neconcordantelor
reglementarilor in vigoare.

2. Avand in vedere obiectul de
reglementare al proiectului de
lege ce vizeazd interventii
normative asupra legislatiei in
domeniul pietei de capital si
tinand cont de faptul cd potrivit
art. 3 alin. (1) din HG nr.

700/201219 Autoritatea
Nationala pentru Protectia
Consumatorilor “avizeazd
proiecte de acte normative In
domeniul protectiei
consumatorilor cu privire la
fabricarea, ambalarea,
etichetarea, conservarea,
depozitarea, transportul,
importul, comercializarea
produselor, prestarea
serviciilor, inclusiv a

serviciilor financiare, precum
si interzicerea penalitdfilor
asimetrice dintre client si
prestatorul de servicii publice
si alte servicii de interes
general  pentru  abaterile

2. In considerarea prevederilor

art. 3 alin. (1) lit. ¢) din HG nr.
700/2012, potrivit carora ANPC
“avizeazad proiecte de acte
normative in domeniul
protectiei consumatorilor cu
privire la (...) prestarea
serviciilor, inclusiv a
serviciilor financiare”, aprecim

ca sintagma ’serviciilor

financiare” trebuie inteleasd in
interiorul acestui domeniu.

Cu privire la proiectul de lege
supus consultdrii publice, acesta
vizeaza modificari in domeniul
pietei de capital (OUG nr.
32/2012, Legea 74/2015) cu
caracter preponderent
operational, iar componenta de
protectie nu este cea specifica
dreptului comun al protectiei

19

privind organizarea si functionarea Autorita{ii Nationale pentru Protectia Consumatorilor
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contractuale,  astfel incat | consumatorilor, c¢i cel a
a(.:estea sa nu puna in pericol | protectiei investitorilor.

viata, sandtatea sau securitatea Cu
consumatorilor ori sd afecteze
drepturile si interesele lor
legitime  pentru  Protectia
Consumatorilor” considerim | conformitate cu dispozitiile art.
necesard avizarea proiectului | 5 lit.a) din OUG nr. 93/2012
de Lege inclusiv de catre | potrivit cdruia ASF are drept
aceastd institutie publica. obiectiv “asigurarea protectiei
(...) investitorilor impotriva

privire  la  asigurarea
protectiei investitorilor, aceasta
se afla in competenta ASF, in

practicilor neloiale, abuzive si
frauduloase”. Mai mult, potrivit
prevederilor art. 4' din OUG nr.
93/2012, orice proiect de act
normativ al autoritdtilor publice
centrale care priveste A.S.F. si
domeniile in care aceasta are
atributii, se adopta  dupa
solicitarea avizului ASF.

In consecintd, suntem de parere
ca nu este necesar avizul ANPC
pentru un proiect de
reglementare  sectoriala  in
domeniul pietei de capital.
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3. Este necesard completarea | 3.  Tabelul comparativ ce
dOCUmentatiei dosarului cu Cuprinde l'eglementarea n
tablelul comparaflv ce cupx‘lndg vigoare i reglementarea
reglementarea 1n vigoare si < :
g & 3 propusd va fi transmis la MF.
reglementarea propusa,
conform art. 17 din
Regulamentul aprobat prin HG
nr. 561 /2009.
4. Nu in ultimul rind, in |4 Ppotrivit prevederilor art. 36
masura in care CO]‘eSpOndenta alin. (4) din Regulamen‘[ul (UE)
vizata de transferul
e . ) 2016/679: (4) Statele membre
reglementat in  cuprinsul 5 )
textului propus pentru art. consulta autoritatea de
I11alin. (12) lit. b) din OUG | supraveghere  in  cadrul
nr. 32/2012 sau informatiile cu | procesului de pregdtire a unei
privire la detinatorii de titluri | propuneri de masurvi legislativi
Fie pal.’uclpareZO S€ Taporteaza | cqre urmeazi sa fie adoptati de
inclusiv la date cu caracter ;
_ | un parlament national sau a
personal, semnalam AV
. o o unei masuri de reglementare
necesitatea respectarii Legiinr. | ) . .
190/201821 si q | intemeiate pe o astfel de masura
Regulamentului (UE) | legislativa, care se referd la
2016/679 al Parlamentului | prelucrarea.’>” Obiectul
0 Textul propus pentru art. 33 alin. (2%) si alin. (2%) din OUG nr. 32/2012.

M'privind masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste plelucrarea

datelor cu caracter personal i privind libera circulatie a acestor date si de Abroguc a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) !
Potrivit prevderilor art. 4 pet. 2 din Regulamentul (UE) 2016/679: “prelucrare” inseamna orice operatiune sau set de operatiuni efectuate asupra datelor cu caracter personal sau asupra seturilor

de date cu caracter personal, cu sau fard utilizarea de mijloace automatizate, cum ar fi colectarea, inregistrarea, organizarea, structurarea, stocarea, adaptarea sau modificarea, extragerea, consultarea,

utilizarea, divulgarea prin transmitere, diseminarea sau punerea la dispozitie in orice alt mod, alinierea sau combinarea, restric{ionarea, stergerea sau distrugerea;
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European si al Consiliului din
27 aprilie 2016. in acest sens,
se va avea In vedere
consultarea Autoritatii
Nationale de Supraveghere a
Prelucrarii Datelor cu Caracter
Personal.

principal al proiectului de lege
supus publice 1l
reprezintd reglementarea
OPC
si a administratorilor acestora si

consultarii
administrarii/functionarii

nu are ca obiect reglementarea
prelucrarii datelor cu caracter
Aspectele
eventuala prelucrare de date
apare
transferulului

personal. privind

doar ca efect al
registrelor,
corespondentel,

contractelor si a

evidentelor
celorlalte
documente necesare continuarii
administrarii OPC de citre un alt
SAI/AFIA.

Mentionam cd, dispozitii legale
privind

desemnarea unui

administrator provizoriu in cazul
de
sanctionare a autorizatiel unei
SA si transferul, in acest context,
a unor eventuale date cu caracter

retragerii  prin  decizie

personal se regasesc si In prezent
la nivelul legislatiei aplicabile

OPC, respectiv In cadrul
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Regulamentului ASF nr. 9/2014
(pentru  SAIVOPCVM) si la
nivelul Legii nr. 74/2015 (pentru
AFIA/FIA).

Cu privire la prevederile
Regulamentului (UE) 2016/679
si ale Legii nr. 190/2018, acestea
sunt aplicabile oricarui operator
definit la art. 4 pct. 723, respectiv
entitdtii care stabileste scopurile
si mijloacele prelucrdrii datelor
(deci inclusiv SAI/AFIA).

In considerarea tuturor celor
anterior mentionate, consideram
cd nu se sustine necesitatea
consultdrii ~ ANSPDCP  pe
marginea acestor propuneri.

Pe de altd parte, pentru mai
multd claritate, Expunerea de
motive va fi completatd cu
mentiuni privind cadrul legal
aplicabil prelucrarii unor date cu

B, "operator" inseamna persoana fizicd sau juridicd, autoritatea publicd, agentia sau alt organism care, singur sau impreuni cu altele, stabileste scopurile si mijloacele de prelucrare a datelor cu caracter
personal; atunci cand scopurile si mijloacele prelucrarii sunt stabilite prin dreptul Uniunii sau dreptul intern, operatorul sau criteriile specifice pentru desemnarea acestuia pot fi previzute in dreptul Uniunii

sau in dreptul intern;
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5. in raport de obiectul de
reglementare al proiectului de
Lege - cu caracter
exemplificativ, a se vedea
textul propus pentru art. 53
alin. (1) din OUG nr. 32/2012
in  cuprinsul  cdruia  se
reglementeazd o  obligatie
pentru o institutie de credit din
Romania, apreciem ca fiind
necesara obtinerea avizului
Bancii Nationale a Romaniei.

caracter personal (Regulamentul
(UE) 2016/679 si ale Legii nr.
190/2018), in

transmiterii catre

contextul

administratorul  provizoriu a
registrelor,
corespondentei, contractelor si a
celorlalte documente necesare
continuarii administrarii OPC.

evidentelor

5. In ceea ce priveste observatia
MJ privind necesitatea avizarii
proiectului de lege si de catre
BNR, precizdm faptul cd nu
consideram necesard obtinerea
acestui aviz. In data de
12.02.2026, la sediul ASF, a
avut loc o intalnire cu asociatiile
profesionale care au transmis
observatii In  perioada de
consultare publicd a proiectului
de lege la care au participat si
reprezentanti ai ARB si BNR.

In cadrul intdlnirii au fost
discutate inclusiv propunerile

formulate pe marginea
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6. Raportat la mentiunile din
cuprinsul Sectiunilor 6.2 51 7.1.

a Notei de Fundamentare
precizam ca procedura
transparentei decizionale

prevazutda la art.7 din Legea

articolelor referitoare la
desemnarea de catre depozitar a
unei persoane din cadrul functiei
de conformitate responsabild cu
verificarea activitdtii de
depozitare ( i.e. art. 53 alin. (1')
st alin. (2) lit. j) din OUG nr.
32/2012 si art. 20 alin. (31).
BNR nu a avut obiectiuni §i nu a
formulat propuneri/observatii cu
privire la acestea.

Cu toate acestea, pentru a
asigura un grad cat mai mare de
transparentd si conformitate cu
rigorile procesului legislativ, se
poate solicita un punct de vedere
din partea B.N.R.

6. Proiectul de
publicat,

lege a fost
pentru  consultare
publicd, pe site-ul Ministerului
Finantelor, in perioada
29.12.2025 - 08.01.2026.
Asadar, procedura transparentei
decizionale prevazuta la art.7 din

Legea nr.52/2005 a  fost
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nr.52/20035 se 1indeplineste | indeplinitd anterior transmiterii

anterior transmiterii | proiectului spre avizarea MJ (i.e.
proiectului spre avizare. 12.02.2026).
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Tabel comparativ
Proiect de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004

privind piata de capital, pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte normative

Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

Art. I. - Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicati in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012,
cu modificarile si completirile ulterioare, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 10/2015 pentru aprobarea Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:

1. capital initial - fondurile definite conform reglementarilor comune ale
Bancii Nationale a Romaniei/Comisiei Nagionale a Valorilor Mobiliare

1. La articolul 3 alineatul (1), punctele 1 si 6 se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

(BNR/CNVM) privind fondurile proprii emise in aplicarea Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, aprobata cu modificari i completari prin Legea nr.
227/2007, denumita in continuare O.U.G. nr. 99/2006;

(o)

6. fonduri proprii - fondurile proprii definite conform reglementarilor
comune BNR/CNVM privind fondurile proprii emise in aplicarea O.U.G.
nr. 99/20006;

1. capital inifial - fondurile proprii prevazute la art. 26 alin. (1) lit. (a) -
(e) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societdtile de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

(...)

6. fonduri proprii - fondurile proprii, astfel cum sunt definite la art. 4 alin.
(1) pet. 118 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, respectiv suma
fondurilor proprii de nivel 1 si a fondurilor proprii de nivel 2;”

2. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 30 se introduce un nou
punct, pct. 31, cu urmétorul cuprins:

,»3 1. contraparte centrald sau CPC - o CPC astfel cum este definita la art.
2 pct. 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii, cu
modificarile si completarile ulterioare.”

Art. 4. - (5) Prevederile titlului IX «Auditul financiar» din Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare, se aplicd in mod
corespunzator de catre S.A.l. s1 O.P.C.V.M.

3. La articolul 4, alineatul (5) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

?(5) Prevederile titlului IX «Auditul financiar» din Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita n continuare Legea nr. 126/2018, se aplica in mod
corespunzator de cétre S.A.l. 51 O.P.C.V.M.”

Art.8. - (2) S.A.L are obligatia de a completa nivelul capitalului inifial,
in cazul in care acesta scade sub nivelul prevazut la alin. (1), pana cel

4. La articolul 8, alineatul (2) se modificad si va avea urmatorul
cuprins:
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Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

tarziu la data transmiterii la C.N.V.M. a primei raportari privind nivelul
capitalului initial.

”(2) S.A.L are obligatia de a detine permanent nivelul capitalului initial;
in cazul in care acesta scade sub nivelul prevazut la alin. (1), S.A.L are
obligatia de a completa capitalul initial, in cel mai scurt timp, dar nu mai
tarziu de 4 luni de la aparitia situatiei de nerespectare a nivelului
capitalului initial.”

Art. 9.—(5)

(...)

g) are incheiat un contract cu un auditor financiar, membru al Camerei
Auditorilor Financiari din Romania, §i care indeplineste criteriile comune
stabilite de C.N.V.M. si Camera Auditorilor Financiari din Romania.

5. La articolul 9 alineatul (1), litera g) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

”g) are incheiat un contract cu un auditor financiar, autorizat de catre
Autoritatea pentru Supravegherea Publica a Activitatii de Audit Statutar,
denumita in continuare A.S.P.A.A.S., sd efectueze audit financiar i
avizat, daca este cazul, de A.S.F., conform reglementarilor A.S.F. privind
auditul statutar; in intelesul prezentei ordonante, notiunea de auditor
financiar” se referd, dupa caz, la persoane fizice sau juridice autorizate
de catre A.S.P.A.A.S. sd efectueze audit financiar, astfel cum este definit
la art. 2 pct. 5 din Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de
modificare a unor acte normative, cu modificdrile i completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 162/2017;”

6. Dupi articolul 11 se introduce un nou articol, art. 11' , cu
urmatorul cuprins:

»Art. 11' - (1) In cazul retragerii autorizatiei unei S.A.L prin decizie de
sanctionare conform prevederilor art. 196 alin. (5) pct. 2, A.S.F. numeste
prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare a criteriilor prevazute la
alin. (5) o alta S.A.I, cu acordul prealabil al acesteia, in calitate de
administrator provizoriu al O.P.C.V.M. In situatia in care nicio S.A.L
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Legislatia In vigoare

Propuneri de modificare si completare

identificata de A.S.F. nu isi exprima acordul pentru preluarea calitatii de
administrator provizoriu, A.S.F. este in drept sia dispuna lichidarea
fondurilor aflate in administrarea S.A.l. sanctionate $i sd numeascd un
lichidator care indeplineste conditiile prevazute la alin. (9).

(2) Administratorul provizoriu va efectua numai acte de administrare
pentru conservarea patrimoniului entitatilor administrate si protejarca
intereselor investitorilor, precum si transferul administrarii catre o S.A.L
si publicarea acestei situafii, cu depunerea tuturor diligentelor necesare
in acest sens.

(3) In termen de 30 zile de la numirea sa de citre A.S.F., administratorul
provizoriu publica, In cel pufin 3 cotidiene nationale si pe site-ul propriu,
lista entitdfilor preluate in administrare temporara si face cunoscuta, pe
aceasta cale, disponibilitatea sa de a primi oferte de preluare a
respectivelor entitati, In vederea administrdrii acestora de catre alte
S.A.L.

(4) Administratorul provizoriu este obligat s puna la dispozitia S.A.1L.
ofertante toate informatiile necesare pentru ca acestea sa ia o hotérare in
cunostintd de cauza.

(5) In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie si ia
in calcul urmatoarele criterii:
a) nivelul capitalului initial al S.A.I. ofertante;
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Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

b) gradul in care reteaua de distributie pe care o poate asigura noua S.A.I.
acopera refeaua de distributie initiala;

¢) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obtinute in activitatea de administrare;

e) volumul activelor administrate de S.A.l. ofertante la momentul
analizei;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F, dupa caz.

(6) Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum
120 de zile de la desemnarea sa, sa identifice si sa propunda A.S.F.
numirea unei alte S.A.L

(7) Pe perioada desfagurarii activitatii sale, administratorul provizoriu
intocmeste si publica rapoartele aferente activitatii entitatilor preluate in
administrare temporara, in termenele si conform cerintelor prevazute de
prezenta ordonanta de urgentd si de reglementdrile emise de A.S.F. in
aplicarea acesteia.

(8) In cazul in care administratorul provizoriu depaseste termenul
specificat la alin. (6), A.S.F. poate prelungi mandatul acestuia, o singura
datd pentru o perioada de 120 de zile, sau poate hotarl schimbarea
acestuia.

(9) In cazul in care nici ulterior expirarii termenului prevazut la alin. (8)

nu a fost indeplinitd obligatia prevazuta la alin. (6), A.S.F. este in drept |
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Legislatia In vigoare

Propuneri de modificare si completare

sa dispund lichidarea entitdtilor aflate in administrare temporara,
mentinand administratorul provizoriu pana la numirea unui lichidator ce:
a) detine si calitatea de auditor financiar avizat de A.S.F. conform
reglementarilor emise de A.S.F.;

b) indeplineste demersurile necesare in vederea retragerii de la
tranzactionare a entitdtilor administrate, daca este cazul.

(10) In cazul nerespectirii dispozitiilor alin. (3) - (5) si (7),
administratorul provizoriu restituie entitatilor preluate in administrare
temporard comisioanele Tncasate.

(11) Comisionul administratorului provizoriu nu va fi mai mare decét
comisionul de administrare perceput de S.A.l. careia i-a fost retrasa
autorizatia de functionare si este platit din activul entitatilor administrate
provizoriu.

(12) La data comunicarii deciziei de sanctionare cu retragerea
autorizatiei, S.A.l. sanctionata:

a) inceteaza orice activitafi de administrare a entitatilor aflate in
administrarea sa si a portofoliilor individuale;

b) incepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de
administrare catre administratorul provizoriu desemnat de A.S.F. prin
decizia de sanctionare, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al
corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si al oricaror altor
documente relevante, In original, ale entitdtilor administrate. Transferul
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Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

trebuie sa se incheie in cel mult 10 zile de la data comunicarii deciziei de
sanctionare.

(13) Retragerea autorizatiei S.A.l. prin decizie de sanctionare nu produce
efecte asupra deruldrii contractelor de depozitare a entitatilor
administrate. Depozitarul trebuie sd isi indeplineasca in continuare
atributiile pana la incheierea unui contract de depozitare cu noua S.A.l.
sau, dupa caz, pana la predarea activelor cdtre un nou depozitar.

(14) Odata cu retragerea autorizatiei S.A.l, A.S.F. poate dispune
suspendarea procesului de subscriere si raiscumparare a unitatilor de fond
ale entitatilor administrate in conformitate cu prevederile art.104 alin.

(2).»

Art. 25. -
implicatd Tn activitdti care ar putea conduce la un conflict de interese sau
are acces la informatii privilegiate, avand intelesul prevazut la art. 244
alin. (1), (2) si (4) din Legea nr. 297/2004, sau la alte informatii
confidentiale referitoare la O.P.C.V.M. sau la tranzactii cu, sau pentru
O.P.C.V.M,, prin intermediul unei activitati desfasurate de acea persoana

(1) In situatia in care oricare din persoanele relevante este

in numele S.A.L, S.A.L. trebuie sa stabileasca, sd implementeze §i sa
menfind proceduri adecvate, menite sa previna urmatoarele situatii:

a) efectuarea unei tranzactii personale, care indeplineste cel putin unul
din urmatoarele criterii:

7. La articolul 25, alineatele (1) si (5) se modificd si vor avea
urmatorul cuprins:

,,(1) In situatia in care oricare din persoanele relevante este implicata in
activitati care ar putea conduce la un conflict de interese sau are acces la
informatii privilegiate, avand intelesul prevazut la art. 131 alin. (1), (2)
si (4) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare
si operatiuni de piatd, cu modificdrile si completarile ulterioare, denumita
in continuare Legea nr. 24/2017, sau la alte informatii confidentiale
referitoare la O.P.C.V.M. sau la tranzactii cu, sau pentru O.P.C.V.M.,
prin intermediul unei activitati desfagurate de acea persoana in numele
S.A.L, S.A.L trebuie sa stabileasca, sa implementeze §i sd mentina
proceduri adecvate, menite sa prevind urmatoarele situatii:
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

(i) acelei persoane ii este interzis sa efectueze astfel de tranzactii potrivit
prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale reglementarilor emise de C.N.V.M.
in aplicarea acesteia referitoare la abuzul pe piata;

(i) implica folosirea abuziva sau dezvaluirea improprie a acelei
informatii confidentiale;

(iii) intra in conflict sau ar putea intra Tn conflict cu o obligatie a S.A.lL.
conform prevederilor prezentei ordonante de urgenta sau cu prevederile
Legii nr. 297/2004;

b) consilierea sau determinarea, intr-un alt mod decdt in cursul
desfagurarii activitatii corespunzatoare de angajat sau de furnizor de
servicii In baza unui contract, oricarei altei persoane sa efectueze o
tranzactie cu instrumente financiare, care, daca ar fi o tranzactie
personald a persoanei relevante ar intra sub incidenta prevederilor art.
101 alin. (2) lit. a) sau b) din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile
de investitii financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, sau ar constitui in alt mod un abuz al informatiilor referitoare
la ordinele in curs de executare;

¢) fara a prejudicia prevederile art. 246 lit. a) din Legea nr. 297/2004,
dezvaluirea altfel decat In cursul normal al statutului sau de angajat sau
de prestator de servicii in baza unui contract a oricarei informatii sau
opinii oricarei alte persoane in situaia in care persoana relevanta
cunoaste sau In mod rezonabil trebuia sd cunoascd faptul ca urmare a
acelei dezvaluiri acea persoand va proceda sau ar putea proceda la una
din urmatoarele situatii:

a) efectuarea unel tranzactii personale, care Indeplineste cel putin unul
din urmatoarele criterii:

(1) aceleil persoane i este interzis sa efectueze astfel de tranzactii
potrivit prevederilor Legii nr. 24/2017 si ale reglementarilor emise de
C.N.V.M. in aplicarea acesteia referitoare la abuzul pe piata;

(11) implica folosirea abuzivd sau dezvéluirea improprie a acelei
informatii confidentiale;

(111) intra in conflict sau ar putea intra in conflict cu o obligatie a S.A.L
conform prevederilor prezentei ordonante de urgentda sau prevederilor
Legii nr. 24/2017,

b) consilierea sau determinarea, intr-un alt mod decat in cursul
desfasurarii activitafii corespunzatoare de angajat sau de furnizor de
servicii In baza unui contract, oricarei altei persoane sa efectueze o
tranzactie cu instrumente financiare, care, daca ar fi o tranzactie
personald a persoanel relevante ar intra sub incidenta prevederilor art. 37
alin. (2) lit. a) sau b) din Regulamentul delegat nr. 565/2017 al Comisiei
din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului In ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii
si termenii definiti In sensul directivei mentionate, denumit in continuare
Regulamentul delegat nr. 565/2017 sau ar constitui in alt mod un abuz al
informatiilor referitoare la ordinele in curs de executare;

c¢) fara a aduce atingere prevederilor art. 135 din Legea nr. 24/2017,
dezvaluirea altfel decét in cursul normal al statutului sau de angajat sau
de prestator de servicii in baza unui contract a oricirei informatii sau
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Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

(i) sa participe la o tranzactie cu instrumente financiare care, daca ar fi
o tranzactie personald a unei persoane relevante, ar intra sub incidenta
prevederilor art. 101 alin. (2) lit. a) sau b) din Regulamentul nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau ar constitui in alt mod un abuz al
informatiilor referitoare la ordinele in curs de executare;

(ii) sa consilieze sau sa determine o altd persoand sa participe la o
asemenea tranzactie.
()
(5) In aplicarea prevederilor prezentului articol, tranzactia personala are
intelesul prevazut in art. 88 din Regulamentul nr. 32/2006 privind
serviciille de investifii financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare.

opinii oricarei alte persoane in situaia In care persoana relevantd
cunoaste sau Tn mod rezonabil trebuia sd cunoascd faptul cd urmare a
acelei dezvaluiri acea persoand va proceda sau ar putea proceda la una
din urmatoarele situatii:

(1) sa participe la o tranzactie cu instrumente financiare care, daca ar fi
o tranzactie personald a unei persoane relevante, ar intra sub incidenta
prevederilor art. 37 alin. (2) lit. a) sau b) din Regulamentul delegat nr.
565/2017, sau ar constitui in alt mod un abuz al informatiilor referitoare
la ordinele in curs de executare;

(i1) sd consilieze sau sa determine o altd persoana sa participe la o
asemenea tranzactie.

(...)

(5) In aplicarea prevederilor prezentului articol, tranzactia personala are
intelesul prevazut in art. 28 din Regulamentul delegat nr. 565/2017.”

8. La articolul 33, dupa alineatul (2) se introduc trei noi alineate, alin.
2" - (2%, cu urmitorul cuprins:

(2" In cazul in care delegarea mentionati la alin. (1) priveste activitatea
de distributie prevazuta la art. 6 lit. ¢) prin utilizarea contului global,
aceasta trebuie sa aiba loc cu respectarea prevederilor prezentei
ordonante de urgentd, a reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea
acesteia, precum si cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) entitatea careia i se deleagd aceastd activitate este autorizatd in
Romania sau in alt stat membru sa desfasoare serviciile si activitatile de
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Legislatia in vigoare Propuneri de modificare si completare

investitii prevazute la pct. 1 si pet. 2 al sectiunii A si serviciul de investitii
auxiliar prevazut la pct.l al sectiunii B din anexa nr. 1 a Legii nr.
126/2018;

b) titlurile de participare astfel distribuite nu vor fi considerate ca
apartindnd patrimoniului entitatii mentionate la lit. a) si nu pot face
obiectul niciunei pretentii din partea creditorilor sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidarii sale administrative;

¢) desfasurarea activitatii de distributie a veniturilor prevazuta la art. 6
lit. b) pct. 6 se face in conformitate cu alin. (1), conform instructiunii
S.A.L, prin intermediul entitdtii mentionate la lit. a), aceasta din urma
avand responsabilitatea Indeplinirii obligatiilor potrivit legislatiei fiscale
si procedural fiscale in materie, pentru veniturile obtinute de investitori
ca urmare a detinerii titlurilor de participare, precum si responsabilitatea
efectudrii platilor catre detinatorii titlurilor de participare aflati in
evidentele acesteia;

d) entitatea mentionatd la lit. a) are responsabilitatea Indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei fiscale si procedural fiscale In materie,
pentru castigurile obtinute din transferul titlurilor de participare detinute
de investitori;

e) obligatiile S.A.IL privind aplicarea masurilor de cunoastere a clientelei
prevazute la art. 11 alin. (1) lit. a) - ¢) din Legea nr. 129/2019 pentru
prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului,
precum si pentru modificarea $i completarea unor acte normative, cu
modificarile si completarile ulterioare, in raport cu investitorii carora le
sunt distribuite titlurile de participare prin intermediul contului global,
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Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

sunt indeplinite de catre entitatea mentionata la lit. a), care este terta parte
in sensul art. 18 alin. (1) si (2) din acelasi act normativ.

(2%) In vederea indeplinirii obligatiilor stabilite conform prevederilor
prezentei ordonante, S.A.I poate solicita entitatii mentionate la alin. (2")
lit. a) informatii privind investitorii carora le sunt distribuite titlurile de
participare prin intermediul contului global.

(2%) A.S.F. poate solicita S.A.I. sau entititii previzute la alin. (2') lit. a)
informatii cu privire la investitorii carora le sunt distribuite titlurile de
participare prin intermediul contului global.”

Art.53. - (1)

(i)

¢) de o alta persoana juridica, avizatd de A.S.F. s efectueze activitati de
depozitare a activelor O.P.C.V.M. in conformitate cu reglementdrile
emise de A.S.F. in aplicarea prezentei ordonante de urgenta si care face
obiectul unor cerinte privind adecvarea capitalului, care nu sunt
inferioare cerintelor calculate, in functie de abordarea selectatd, in
conformitate cu articolul 315 sau cu articolul 317 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie
2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele
de investitii i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, si care
detine fonduri proprii cel putin egale cu valoarea capitalului initial
prevazut la art. 7 alin. (8) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare.

9. La articolul 53 alineatul (1), litera c) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

’c) de o altd persoana juridica, avizata de A.S.F. sa efectueze activitati
de depozitare a activelor O.P.C.V.M. in conformitate cu reglementarile
emise de A.S.F. in aplicarea prezentei ordonante de urgentd si care face
obiectul unor cerinte privind adecvarea capitalului, care nu sunt
inferioare cerintelor calculate, in functie de abordarea selectatd, in
conformitate cu art. 315 sau cu art. 317 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 si care detine fonduri proprii cel pufin egale cu valoarea
capitalului initial prevazut la art. 12 din Legea nr. 236/2022 privind
supravegherea prudentiala a societdtilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor acte
normative.”

10. La articolul 53, dupa alineatul (1) se introduce un nourérlineat,
alin. (1'), cu urmiitorul cuprins:
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»(1") Persoana juridicd prevazuti la alin. (1) lit. b) desemneazi o
persoana din cadrul functiei de conformitate responsabila cu verificarea
activitdtii de depozitare si o notificd la A.S.F. in termen de 15 zile de la
desemnare.”

11. La articolul 53 alineatul (2), dupai litera i) se introduce o noui
litera, lit. j), cu urmatorul cuprins:

,J) desemneaza o persoand cu atributii de conformitate responsabild cu
verificarea activitatii de depozitare si o notificd la A.S.F.”

Art. 82. - (1) Investitiile unui O.P.C.V.M. se efectueaza exclusiv in unul
sau mai multe dintre urmatoarele active:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare Inscrise sau
tranzactionate pe o piata reglementata, astfel cum este definita la art. 125
din Legea nr. 297/2004, din Romania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare §i instrumente ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse dintr-o tard tertd sau negociate pe o altd piata
reglementata dintr-o tard tertd, care opereaza in mod regulat si este
recunoscutd si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a
pietei reglementate sa fie aprobata de C.N.V.M. ori sa fie previzuta in
regulile fondului sau in actul constitutiv al societatii de investitii,
aprobate de C.N.V.M.;

12. La articolul 82 alineatul (1), literele a) si b) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,»a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare Tnscrise sau
tranzactionate pe o piatd reglementata, astfel cum este definitd la art. 3
alin. (1) pet. 60 din Legea nr. 126/2018, din Roménia sau dintr-un stat
membru;

b) valort mobiliare §i instrumente ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse dintr-o tard tertd sau negociate pe o altd piata
reglementata dintr-o tara terta, care opereaza in mod regulat si este
recunoscutd si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a
pietel reglementate sa fie aprobata de A.S.F. si sa fie prevazuta in regulile
fondului sau in actul constitutiv al societdtii de investitii, aprobate de
A.SF;”

Art. 85.
(...)

13. La articolul 85, alineatul (2) partea introductiva si alineatul (3)
se modifica si vor avea urmaitorul cuprins:

”(2) Expunerea la riscul de contraparte al unui O.P.C.V.M. intr-o
tranzacfie cu instrumente financiare derivate care nu este compensata
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(2) Expunerea la riscul de contraparte al unui O.P.C.V.M. intr-o
tranzactie cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate nu poate depasi:
(...)
(3) Limita de 5% prevazuta la alin. (1) poate fi depasita pana la maximum
10% cu condifia ca valoarea totald a wvalorilor mobiliare si a
instrumentelor pietei monetare detinute de un O.P.C.V.M. in fiecare din
emitentii in care detine peste 5% din activele sale sa nu depaseasca, 1n
niciun caz, 40% din valoarea activelor respectivului O.P.C.V.M.
Aceastd limita nu se aplicd depozitelor si tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate incheiate cu
institufii financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

central printr-o CPC autorizatd in conformitate cu art. 14 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau recunoscuta in conformitate cu art.
25 din regulamentul mentionat, nu poate depasi fie:

(.

(3) Limita de 5% prevazuta la alin. (1) poate fi depasita pana la maximum
10% cu conditia ca valoarea totala a wvalorilor mobiliare si a
instrumentelor pietei monetare detinute de un O.P.C.V.M. in fiecare din
emitentii in care detine peste 5% din activele sale sd nu depaseasca, in
niciun caz, 40% din valoarea activelor respectivului O.P.C.V.M.
Respectiva limita nu se aplica depozitelor i tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate efectuate cu institutii financiare care fac obiectul unei
supravegheri prudentiale.”

Art. 85.

(4) In conditiile respectarii limitelor individuale stabilite la alin. (1) si
(2), un O.P.C.V.M. nu poate combina intr-o proportie mai mare de 20%
din activele sale:

s o)

¢) expunerile care decurg din tranzactii cu instrumente financiare
derivate negociate 1n afara pietelor reglementate cu aceeasi entitate.

14. La articolul 85 alineatul (4), litera c¢) se modifica si va avea
urmaitorul cuprins:

c) expunerile rezultate din tranzactii desfasurate cu entitatea respectiva
si avand ca obiect instrumente financiare derivate care nu sunt
compensate central printr-o CPC autorizata in conformitate cu art. 14 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau recunoscuta in conformitate cu art.

25 din regulamentul mentionat.”

Art. 94. - Datele contabile din cadrul raportului anual trebuie sa fie
auditate de catre un auditor financiar, potrivit prevederilor art. 258 din
Legea nr. 297/2004. Raportul auditorului financiar si, dupa caz, rezervele
exprimate de acesta sunt reproduse integral in fiecare raport anual.

15. Articolul 94 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 94. - Datele contabile din cadrul raportului anual trebuie sa fie
auditate de catre un auditor financiar, potrivit Legii nr. 162/2017.
Raportul auditorului financiar si, dupa caz, rezervele exprimate de acesta
sunt prezentate integral in fiecare raport anual.”
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incredinteaza unui depozitar sau unui auditor independent, autorizat
potrivit Ordonantei de urgentda a Guvernului nr. 90/2008 privind auditul
statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale
consolidate, aprobatd cu modificari prin Legea nr. 278/2008,cu
modificarile i completarile ulterioare, denumita in continuare O.U.G. nr.
90/2008, sarcina de a valida urmatoarele:

(-..)

(2) Auditorii statutari ai O.P.C.V.M.-ului absorbit sau auditorul statutar
al O.P.C.V.M.-ului absorbant, definiti potrivit O.U.G. nr. 90/2008, sunt
considerati auditori independenti n sensul alin. (1).

se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

(1) In situatia prevazuti la art. 109 alin. (1), A.S.F. incredinteaza unui
depozitar sau unui auditor independent, autorizat potrivit Legii nr.
162/2017, sarcina de a valida urmatoarele:

(...)

(2) Auditorii financiari ai O.P.C.V.M.-ului absorbit sau auditorul
financiar al O.P.C.V.M.-ului absorbant, autorizati potrivit Legii nr.
162/2017, sunt considerati auditori independenti in sensul alin. (1).”

a) alte active lichide potrivit art. 83 alin. (2);

17. La articolul 125 alineatul (1), litera a) se modifica si va avea
urmaitorul cuprins:
,,a) alte active lichide potrivit art. 82 alin. (1) lit. €) si art. 83 alin. (2);”

(2) In cazul in care S.A.L isi propune doar sa distribuie in alt stat membru
titlurile de participare ale O.P.C.V.M.-ului pe care il administreaza,
autorizat de C.N.V.M., fard a intentiona sa infiinteze o sucursala in statul
membru, sa desfasoare orice alte activitati sau sa furnizeze orice alte
servicii, sunt aplicabile numai cerintele prevazute in sectiunea a 2-a
"Dispozitii speciale aplicabile O.P.C.V.M.-urilor autorizate de C.N.V.M.
care 11 distribuie titlurile de participare in alt stat membru".

18. La articolul 148, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,(2) In cazul in care S.A.L isi propune doar si distribuie in alt stat
membru titlurile de participare ale O.P.C.V.M.-ului pe care il
administreaza, autorizat de C.N.V.M./ A.S.F., fara a intentiona sa
infiinteze o sucursala in statul membru, sa desfasoare orice alte activitati
sau sa furnizeze orice alte servicii, sunt aplicabile numai cerintele

prevazute in subsectiunea a 2-a "Dispozifii speciale aplicabile
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O.P.C.V.M.-urilor autorizate de C.N.V.M./ A.S.F. care isi distribuie
titlurile de participare in alt stat membru”.

¢) facilitarea accesului la informatii si la procedurile §i modalitatile
prevazute la art. 35 referitoare la exercitarea de catre investitori a
drepturilor pe care le dobandesc in urma investitiilor lor in O.P.C.V.M.
in statul membru unde sunt distribuite titlurile de participare ale
respectivului O.P.C.V.M.;

(..)

(6) Procedura de notificare trebuie sa respecte prevederile cap. 1 din
Regulamentul (UE) nr. 584/2010 al Comisiei din 1 iulie 2010 de punere
in aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste forma si continutul scrisorii standard de
notificare si ale atestarii O.P.C.V.M.-urilor, utilizarea mijloacelor
electronice de comunicare Intre autoritatile competente 1n scopul
notificarii, procedurile de efectuare a verificarilor la fata locului si a
investigatiilor i schimbul de informatii dintre autoritatile competente.

19. La articolul 158, alineatul (5) litera c) si alineatul (6) se modifica
si vor avea urmatorul cuprins:

,,¢) facilitarea prelucrdrii informatiilor si a accesului la procedurile si
modalitatile prevazute la art. 35 referitoare la exercitarea de catre
investitori a drepturilor pe care le dobandesc in urma investitiilor lor in
O.P.C.V.M. in statul membru unde sunt distribuite titlurile de participare
ale respectivului O.P.C.V.M.;

(..)

(6) Procedura de notificare trebuie sa prevederile
Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2024/910 al Comisiei din 15
decembrie 2023 de stabilire a unor standarde tehnice de punere in
aplicare pentru aplicarea Directivei 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului referitoare la forma si continutul informatiilor

care trebuie notificate cu privire la activititile transfrontaliere ale

respecte

organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si
ale societatilor de administrare a O.P.C.V.M.-urilor, precum i
referitoare la schimbul de informatii intre autoritdtile competente cu
privire la scrisorile de notificare a activitatilor transfrontaliere si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 584/2010 al Comisiei, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 2024/910.”

20. La articolul 174, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
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(3) Procedura de notificare trebuie sa respecte prevederile cap. 1 din
Regulamentul UE nr. 584/2010.

”(3) Procedura de notificare trebuie sa

Regulamentului (UE) nr. 2024/910.”

respecte  prevederile

o) utilizarea neautorizatd a sintagmelor "societate de administrare a
investigitlor”, "societate de investitii", "fond deschis de investitii",
asociate cu oricare din instrumentele financiare definite la art. 2 alin. (1)
pet. 11 din Legea nr. 297/2004 sau a oricarei combinatii intre acestea;

21. La articolul 195, litera o) se modifici si va avea urmaitorul
cuprins:

”0) utilizarea neautorizatd a sintagmelor ,,societate de administrare a
investifiilor”, ,societate de investitii”, “fond deschis de investitii”,
asociate cu oricare din instrumentele financiare definite la art. 3 alin. (1)
pet. 34 din Legea nr. 126/2018 sau a oricarei combinatii intre acestea.”

22. La articolul 195, dupa litera n) se introduc trei noi litere, lit. n') -
n®), cu urmitorul cuprins:

,n') nerespectarea reglementirilor emise de A.S.F. in aplicarea prezentei
ordonante de urgenta;

n?) nerespectarea reglementirilor si masurilor emise de A.S.F. in
domeniul prevenirii §i combaterii spalarii banilor si finantarii actelor de
terorism prin intermediul pietei de capital;

n’) nerespectarea reglementirilor si masurilor emise de A.S.F. in
domeniul sanctiunilor internationale §i nepunerea in aplicare a
sanctiunilor internagionale pe piata de capital;”

a) In cazul contraventiilor prevazute la art. 195 lit. a) -m), p) -r), precum
silaart. 195 (...)

23. La articolul 196 alineatul (1), partea introductivi a literei a) se
modifica si va avea urmitorul cuprins:

,,a) in cazul contraventiilor prevazute la art. 195 lit. a) - m), n') - n %) si
p) - r), precum si la art. 195': (...)”

24. La articolul 196, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:
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(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), in cazul savarsirii
contraventiilor prevazute la art. 195, A.S.F. poate majora cuantumul
amenzilor pana la de doud ori valoarea beneficiului rezultat din
incalcarea prezentei ordonante de urgenta, in cazul in care beneficiul
depaseste suma de 22.098.000 de lei.

”(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1) si (3"), in cazul sdvargirii
contraventiilor prevazute la art. 195, A.S.F. poate majora cuantumul
amenzilor pana la de douad ori valoarea beneficiului rezultat din
incalcarea prezentei ordonante de urgentd, in cazul in care beneficiul
depaseste suma de 22.098.000 de lei.”

25. La articolul 196 dupi alineatul (3), se introduce un nou alineat,
alin. (3") cu urmiitorul cuprins:

”(3") In cazul persoanei juridice care nu a inregistrat cifri de afaceri in
anul anterior sanctionarii, precum §i in cazul persoanei juridice a carei
cifri de afaceri nu este accesibilda A.S.F., aceasta este sanctionatda cu
amenda de la 10.000 de lei pana la 22.098.000 de lei.”

(6) A.S.F. face publica fara intarziere pe site-ul propriu orice masura sau
sanctiune impusa pentru nerespectarea prevederilor prezentei ordonante
de urgenta si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia, impotriva
careia nu mai exista cai de atac in fata A.S.F. si dupa ce persoana careia
1 s-a impus sanctiunea sau masura a fost informata cu privire la decizia
respectiva. Publicarea cuprinde cel pugin informatii privind tipul si natura
incélcarii, precum si identitatea persoanelor responsabile. Aceastd
obligatie nu se aplica in cazul deciziei A.S.F. de derulare a unui control
privind respectivele incalcari.

(..)

26. La articolul 196, alineatele (6), (6%) si (6%) se modifici si vor avea
urmatorul cuprins:

”(6) A.S.F. face publica fara intarziere pe site-ul propriu orice masurd
sau sanctiune impusd pentru nerespectarea prevederilor prezentel
ordonante de urgenta si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia,
impotriva cdreia nu mai exista cadi de atac si dupa ce persoana careia 1 s-
a impus sanctiunea sau masura a fost informata cu privire la decizia
respectiva. Publicarea cuprinde cel putin informatii privind tipul §i natura
incdlcarii, precum i identitatea persoanelor responsabile. Aceasta
obligatie nu se aplica in cazul deciziei A.S.F. de derulare a unui control
privind respectivele incalcari.

(...)
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(6%) Misurile administrative previzute la alin. (6') pot fi aplicate distinct
sau impreuna cu sanctiunile principale sau complementare prevazute de
prezenta ordonanta de urgenta.

(--) A

(6%) In cazul constatarii savarsirii a doud sau mai multe contraventii, se
aplica amenda prevazuta pentru contraventia cea mai gravd, prin
derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din O.G. nr. 2/2001

(6°) Misurile administrative previzute la alin. (6') si (6°) pot fi aplicate
distinct sau impreuna cu sanctiunile principale sau complementare
prevazute de prezenta ordonanta de urgenta.”

(6% Prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din O.G. nr. 2/2001,
in cazul constatarii savarsirii a doua sau mai multe contraventii, se aplica
amenda prevazuta pentru contraventia cea mai grava, majorata cu pana
la 50%, dupa caz, cu respectarea prevederilor art. 199 alin. (1).”

27. La articolul 196 dupa alineatul (6*), se introduce un nou alineat,
alin. (6°), cu urmitorul cuprins:

,,(6%) In cazul constatarii unor deficiente, care, prin natura si gravitatea
lor, nu reprezinta fapte contraventionale, precum si in cazul identificarii
unor riscuri, A.S.F. poate adopta masura administrativa a impunerii unui
plan de masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau
prevenirii aparitiei/materializarii unor riscuri in activitate. Prevederile
alin. (6) si (7) se aplica in mod corespunzator.”

28. La articolul 198, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat,
alin. (5), cu urmatorul cuprins:

”(5) Contestatia adresatda Curfii de Apel Bucuresti, Sectia contencios
administrativ si fiscal nu suspendd, pe timpul solutiondrii acesteia,
executarea actelor administrative adoptate de A.S.F.”

29. La articolul 202!, dupi alineatul (2), se introduc doui noi
alineate, alin. (3) si (4), cu urmatorul cuprins:

,(3) In tot cuprinsul prezentei ordonante de urgentd, trimiterile la Legea
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea dafel_of
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cu caracter personal si libera circulatie a acestor date, cu modificarile si
completarile ulterioare, se considerda trimiteri la Regulamentul nr.
679/2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a
acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE si la Legea nr. 190/2018
privind masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2016/679 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind
protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal si privind libera circulatie a acestor date s1 de abrogare
a Directivei 95/46/CE.

(4) In tot cuprinsul prezentei ordonante de urgenta, acronimul C.N.V.M.
se citeste A.S.F.”

30. La mentiunea privind transpunerea, dupa punctul 13 se
introduce un punct nou, pet. 13!, cu urmitorul cuprins:

»13!. dispozitiile art. 1 din Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului
European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024 de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034 in ceea ce
priveste tratamentul riscului de concentrare rezultat din expuneri fata de
contraparti centrale si al riscului de contraparte pentru tranzactiile cu
instrumente financiare derivate compensate la nivel central.”

Art. II. — Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, publicati in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 274 din 23 aprilie 2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, se modifici si se completeazi dupi cum urmeazi:

Pagina 19 din 79




Autoritatea de Supraveghere Financiari

e — e
<, 9 v
5 SOp R AV EGY

Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

@) In categoria FIA mentionate la alin. (3) sunt incluse organismele de
plasament colectiv, altele decat organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (A.O.P.C.), care sunt obligate sa solicite inregistrarea la
Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumita in continuare A.S.F.,
conform prevederilor art. 114 alin. (2) si art. 115 alin. (1) din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita 1n continuare Legea nr. 297/2004, respectiv
A.O.P.C. care, in conformitate cu prevederile art. 115 alin. (2) din acelasi
act normativ, nu au obligatia inregistrarii la A.S.F.

1. La articolul 1, alineatul (4) se abroga.

(2) Alin. (3) si (4) sunt singurele care se aplica in cazul AFIA mentionati
la lit. a) $1 b), cu luarea in considerare a prevederilor art. 50:

2. La articolul 2 alineatul (2), partea introductiva se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

»(2) Alin. (3) — (11) ale prezentului articol, precum si art. 2! si 22 sunt
singurele prevederi care se aplica in cazul AFIA mentionati la lit. a) si
b), cu luarea in considerare a prevederilor art. 50-57, dupa caz.”

3. La articolul 2, dupa alineatul (5) se introduc sase noi alineate, alin.
(6) - (11), cu urmatorul cuprins:

,(6) Inregistrarea AFIA la A.S.F. in conformitate cu prevederile alin. (3)
lit. a) se face In baza unei cereri depuse de solicitant.

(7) In termen de 30 de zile de la data depunerii documentatiei complete,
A.S.F. informeaza solicitantul in scris, cu privire la inregistrarea sau
refuzul inregistrarii in calitate de AFIA. Acest termen se poate prelungi
cu maximum 30 de zile, in cazul in care A.S.F. considera necesar, in
circumstantele specifice cazului si dupa ce a notificat solicitantul cu
privire la prelungirea termenului. W
(8) A.S.F. emite un atestat In vederea inregistrarii AFIA.
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(9) AFIA mentionati la alin. (2) si inregistrati la A.S.F. pot administra
FIA destinate investitorilor profesionali stabilite in alte state membre
si/sau state terte care nu sunt inscrise in lista Uniunii Europene a
jurisdictiilor necooperante, cu indeplinirea cumulativd a urmatoarele
conditii:

a) legislatia din aceste state membre/ state terte sa permitd acest lucru;
b) numai dupa notificarea A.S.F. in acest sens si

¢) in cazul statului tert, autoritatea competenta din statul de origine al
FIA sa fie parte semnatara a AIFMD - MoUs semnat de autoritatile din
Uniunea Europeand (ESMA34-32-418) si publicat de ESMA.

(10) AFIA mentionati la alin. (2) si Inregistrati la A.S.F. pot distribui
catre investitori domiciliati in alte state membre si/sau state terte care nu
sunt inscrise in lista Uniunii Europene a jurisdictiilor necooperante,
titlurile de participare ale FIA destinate investitorilor profesionali pe care
le administreaza, stabilite in Romania, cu respectarea cerintelor
aplicabile distribuirii de titluri de participare din respectivele state
membre/state terte si numai dupd notificarea A.S.F. in acest sens.

(11) A.S.F. emite reglementari in aplicarea alin. (6) - (10).”

4. Dupi articolul 2 se introduc doui noi articole, art. 2! si 22, cu
urmatorul cuprins:

“Art. 2! — AFIA autorizati/inregistrati potrivit prevederilor prezentei legi
pot distribui titlurile de participare ale FIA destinate investitorilor
profesionali din Romania pe care le administreaza si catre investitorii
semi-profesionali, astfel cum sunt definiti la art. 3 pct. 30!,
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Art. 22 — (1) AFIA autorizati/inregistrati potrivit prevederilor prezentei
legi pot desfasura activitati de premarketing in Romania, cu exceptia
cazului In care informatiile prezentate potentialilor investitori
profesionali sau semi - profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor sa 1si asume
angajamentul de a subscrie titluri de participare ale unui anumit FIA;

b) echivaleaza cu formulare de subscriere sau cu documente similare,
aflate fie in stadiu de proiect, fie in forma finala; sau

¢) echivaleazd cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu alte
documente de ofertd in forma finald ale unui FIA ce nu a fost inca
infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeazia un proiect de prospect sau alte
documente de ofertd, acestea nu pot sa contina informatii suficiente care
sa le permita investitorilor sd ia o decizie de investitie $i men{ioneaza in
mod clar ca:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subscrie titluri
de participare ale FIA; si

b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui sa fie considerate
drept sigure, deoarece sunt incomplete i pot face obiectul unor
modificari.

(3) AFIA nu trebuie sa notifice A.S.F. continutul ori destinatarii
premarketingului sau sd indeplineasca alte conditii ori cerinte decat cele
prevazute de prezentul articol, inainte de a Tncepe activitatea de
premarketing.
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(4) AFIA se asigura ca investitorii nu subscriu titluri de participare ale
unui FIA 1n perioada de premarketing si ca investitorii contactati in
cadrul actiunilor de premarketing pot subscrie titluri de participare ale
respectivului FIA numai ca urmare a activitatii de distributie propriu-
zisa.

(5) Orice subscriere efectuata de catre investitori, in termen de 18 luni de
la data la care AFIA a inceput activitatea de premarketing, in titlurile de
participare ale unui FIA care face subiectul informatiilor furnizate in
contextul desfagurarii activitatii de premarketing sau ale unui FIA stabilit
ca urmare a desfasurdrii activitatii de premarketing, se considera a fi
activitate de distributie si necesitad autorizarea/ inregistrarea prealabila de
catre A.S.F. in calitate de FIA.”

20. FIA din Romania - acele A.O.P.C. infiintate in Roméania care atrag
capital de la cel putin 2 (doi) investitori, in vederea plasarii acestuia Tn
conformitate cu o politica de investitii definita In interesul respectivilor
investitori si care indeplinesc conditiile indicate la art. 1 alin. (3);

5. La articolul 3, punctul 20 se modifica si va avea urmaitorul
cuprins:

,,20. FIA din Romania - acele organisme de plasament colectiv, diferite
de O.P.C.V.M., infiintate in Romania care atrag capital de la cel pufin 2
(doi) investitori, in vederea investirii acestuia in conformitate cu o
politica de investitii definitd in interesul respectivilor investitori §i care
indeplinesc conditiile indicate la art. 1 alin. (3);”
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6. La articolul 3, dupa punctul 30 se introduce un nou punct, pct. 30!,
cu urmatorul cuprins:

,301. investitor semi-profesional — investitor a carui investitie minima
individuala 1Intr-un FIA destinat
reprezentatd de contravaloarea in lei a sumei de 100.000 euro sau

investitorilor profesionali este
echivalentul acestei sume in altd valuta, calculata la cursul de referinta
comunicat de Banca Nationald a Romaniei de la data subscrierii si care
declara intr-un document scris, distinct de documentele constitutive ale
fondului, ca a luat la cunostinta riscurile asociate angajamentului sau
investitiei preconizate, pe baza documentelor prezentate de AFIA.”

32. participatie calificatd - o participatie, directa sau indirectd, intr-un
AFIA care reprezintd cel putin 10% din capitalul social ori din drepturile
de vot, astfel cum este prevazut la art. 228 din Legea nr. 297/2004, avand
in vedere condifiille de cumulare stabilite prin reglementarile emise in
aplicarea acestei legi, sau care permite exercitarea unei influente
semnificative asupra administrarii AFIA in care este detinuta participatia
respectiva;

(...)

45. titluri de participare ale FIA - actiuni sau unitati de fond emise de
FIA in functie de forma juridica de constituire a acestuia din urma - fie
potrivit unui act constitutiv, fie potrivit unui contract de societate.

7. La articolul 3, punctele 32 si 45 se modifica si vor avea urmétorul
cuprins:

”32. participatie calificata - o participatie, directa sau indirecta, intr-un
AFIA, care reprezinta cel putin 10% din capitalul social ori din drepturile
de vot, 1n conformitate cu prevederile art. 71 alin. (1) - (3) si art. 72 din
Legea nr. 24/2017, in conditiile de cumulare prevazute la art. 74 alin. (4)
st (5) din aceeasi lege, sau care permite exercitarea unei influente
semnificative asupra administrarii AFIA in care este detinuta participatia
respectiva,

(...)

45. titluri de participare ale FIA — actiuni, unitati de fond sau alte titluri
emise de FIA In functie de forma juridica de constituire a acestuia din
urma.”
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8. La articolul 3, dupi punctul 46 se introduce un nou punct, pct. 46!,
cu urmaitorul cuprins:

46", legituri stranse - situatia in care cel putin dou persoane fizice sau
juridice sunt legate prin:

a) participatie, care inseamna detinerea, in mod direct sau prin
intermediul controlului, a cel pugin 20% din capitalul social sau
drepturile de vot ale unei societati,

b) control, care Inseamna relatia dintre o societate-mama si o filiala,
astfel cum este prevazuta la art. 22 alin. (1) si (2) din Directiva
2013/34/UE sau o relatie similara Intre orice persoana fizica sau juridica
si 0 societate; in acest sens o filiald a unei filiale va fi considerata o filiala
a societatii-mama a filialelor respective;

c) o legatura permanentd a amandurora sau a tuturor de una $i aceeasi
persoand printr-o relatie de control.”

h) regulile sau actul constitutiv
intentioneaza sa il administreze;

ale fiecarui FIA pe care AFIA

9. La articolul 7 alineatul (2), litera h) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
’h) regulile fiecarui FIA pe care AFIA intentioneaza s il administreze;’

3

10. La articolul 7 alineatul (2), dupa litera h) se introduce o noua
litera, lit. h') cu urmitorul cuprins:

”h') actul constitutiv al fiecirui FIA pe care AFIA intentioneazi si il
administreze;”
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11. La articolul 7 alineatul (2), dupa litera j) se introduce o noui
litera, lit. k) cu urmaétorul cuprins:

’k) declaratia pe proprie raspundere a reprezentantului/reprezentantilor
legal(i) al/ai AFIA prin care acesta/acestia certifica faptul ca actul
constitutiv a fost elaborat cu respectarea prevederilor Legii societatilor
nr. 31/1990, cu modificdrile si completarile ulterioare, si cu legislatia
aplicabild in domeniul pietei de capital.”

12. La articolul 7, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin.
(2Y), cu urmitorul cuprins:

”(2") A.S.F. va realiza analiza documentului prevazut la alin. (2) lit. h')
din perspectiva conformitatii cu legislatia aplicabild in domeniul pietei
de capital.”

(6) (...) Se considera ca o cerere este completd daca AFIA a prezentat cel
putin informatiile mentionate la art. 7 alin. (2) lit. a) -d), f) si g). AFIA
pot incepe administrarea FIA in Romania prin utilizarea strategiilor de
investitii descrise 1n cererea de autorizare in conformitate cu art. 7 alin.
(2) lit. f) din momentul acordarii autorizatiei, dar nu mai devreme de 30
de zile de la transmiterea eventualelor informatii lipsa in conformitate cu
art. 7 alin. (2) lit. e) si h) -j).

13. La articolul 8 alineatul (6), teza a doua se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

”(6) (...) Se considera ca o cerere este completa dacd AFIA a prezentat
cel putin informatiile mentionate la art. 7 alin. (2) lit. a) -d), f) si g). AFIA
pot incepe administrarea FIA In Romania prin utilizarea strategiilor de
investifii descrise in cererea de autorizare in conformitate cu art. 7 alin.
(2) lit. f) din momentul acordarii autorizatiei, dar nu mai devreme de 30
de zile de la transmiterea eventualelor informatii lipsa in conformitate cu
art. 7 alin. (2) lit. e) si h) - k).”

14. La articolul 9, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin.
(2"), cu urmitorul cuprins:

”(2") AFIA are obligatia de a detine permanent nivelul capitalului initial;
in cazul in care acesta scade sub nivelul prevazut la alin. (1) s1(2), AFIA
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are obligatia de a completa capitalul initial, in cel mai scurt timp, dar nu
mai tarziu de 4 luni de la aparitia situatiei de nerespectare a nivelului
capitalului initial.”

15. La articolul 10, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat,
alin. (5'), cu urmaitorul cuprins:

”(5") Prin exceptie de la prevederile alin. (4) si (5), modificarile ulterioare
ale actului constitutiv al FIA previzut la art. 7 alin. (2) lit. h'), care se
regasesc si 1n regulile FIA mentionate la art. 7 alin. (2) lit. h), sunt
transmise A.S.F. la data transmiterii spre autorizare a regulilor FIA si
intra in vigoare la data intrdrii in vigoare a modificdrii regulilor FIA in
conformitate cu prevederile alin. (3).”

16. La articolul 19, dupi alineatul (2) se introduc trei noi alineate,
alin. (2') - (2%), cu urmitorul cuprins:

(2" In cazul in care delegarea mentionata la alin. (1) priveste activitatea
de distribuire prevazuta la art. 5 alin. (3) lit. b) prin utilizarea contului
global, aceasta trebuie sd aiba loc cu respectarea prevederilor prezentei
legi, a reglementarilor A.S.F. emise 1n aplicarea acesteia, precum si cu
respectarea urmatoarelor conditii:

a) entitatea careia 1 se deleagd aceastd activitate este autorizatd in
Romania sau in alt stat membru sd desfasoare serviciile si activitdtile de
investitii prevazute la pct. 1 si pet. 2 al sectiunii A si serviciul de investitii
auxiliar prevazut la pct.l al sectiunii B din anexa nr.1 la Legea nr.
126/2018; 4

b) titlurile de participare astfel distribuite nu vor fi considerate ca
apartinand patrimoniului entitdtii mentionate la lit. a) si nu pot face
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obiectul niciunei pretentii din partea creditorilor sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidarii sale administrative;

¢) desfasurarea activitdtii de distributie a veniturilor prevazuta la art. 5
alin. (3) lit. a) pct. vi) se face In conformitate cu alin. (1), conform
instructiunii AFIA, prin intermediul entitdtii mentionate la lit. a), aceasta
din urma avand responsabilitatea ndeplinirii obligatiilor potrivit
legislatiei fiscale si procedural fiscale in materie, pentru veniturile
obtinute de investitori ca urmare a detinerii titlurilor de participare,
precum si responsabilitatea efectudrii platilor catre detindtorii titlurilor
de participare aflati Tn evidentele sale;

d) entitatea mentionatd la lit. a) are responsabilitatea Indeplinirii
obligatiilor potrivit legislatiei fiscale si procedural fiscale in materie,
pentru castigurile obtinute din transferul titlurilor de participare detinute
de investitori;

e) obligatiile AFIA privind aplicarea masurilor de cunoastere a clientelei
prevazute la art. 11 alin. (1) lit. a) - ¢) din Legea nr. 129/2019 pentru
prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului,
precum si pentru modificarea §i completarea unor acte normative, cu
modificarile si completarile ulterioare, in raport cu investitorii carora le
sunt distribuite titlurile de participare prin intermediul contului global,
sunt indeplinite de catre entitatea mentionata la lit. a), care este terta parte
in sensul art. 18 alin. (1) si (2) din acelasi act normativ.

(2%) In vederea indeplinirii obligatiilor stabilite conform prevederilor
prezentei legi, AFIA poate solicita entitdtii mentionate la alin.- (2') lit. a)
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informatii privind investitorii cdrora le sunt distribuite titlurile de
participare prin intermediul contului global.

(2%) A.S.F. poate solicita AFIA sau entititii previzute la alin. (2') lit. a)
informatii cu privire la investitorii cdrora le sunt distribuite titlurile de
participare prin intermediul contului global.”

17. La articolul 20, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat,
alin. (3"), cu urmétorul cuprins:

,,(31) Depozitarul previzut la alin. (3) lit. a) are urmitoarele obligatii:

a) ia masuri pentru a asigura continuitatea i buna desfasurare a
activitatilor functiilor sale de depozitar prin utilizarea de sisteme, resurse
si proceduri adecvate;

b) desemneaza o persoand din cadrul functiei de conformitate
responsabila cu verificarea activitatii de depozitare si o notifica la A.S.F.
in termen de 15 zile de la desemnare.”

(6) Procentajul drepturilor de vot se calculeaza pe baza numarului total
al actiunilor care confera drepturi de vot, chiar daca exercitarea acestora
este suspendatd. Cu respectarea prevederilor art. 3 pct. 17, in sensul art.
28 alin. (1) - (3) st al art. 30, cu privire la emitenti, controlul se determina
in conformitate cu art. 203 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 si cu
reglementarile emise n aplicarea acestuia.

18. La articolul 25, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

”(6) Procentajul drepturilor de vot se calculeaza pe baza numarului total
al actiunilor care confera drepturi de vot, chiar daca exercitarea acestora
este suspendatd. Cu respectarea prevederilor art. 3 pct. 17, in sensul art.
28 alin. (1) - (3) si al art. 30, cu privire la emitenti, controlul se determina
in conformitate cu art. 39 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si cu
reglementarile emise in aplicarea acestuia.”
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¢) facilitarea accesului la informatii referitoare la exercitarea de catre
investitori a drepturilor pe care le dobandesc ca urmare a investitiilor lor
in FIA in statul membru unde sunt distribuite titlurile de participare ale
respectivului FIA;

19. La articolul 47!, litera ¢) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

,,C) facilitarea prelucrarii informatiilor referitoare la exercitarea de catre
investitori a drepturilor pe care le dobandesc ca urmare a investitiilor lor
in FIA in statul membru unde sunt distribuite titlurile de participare ale
respectivului FIA;”

20. La articolul 51 alineatul (2), dupa litera n) se introduc patru noi
litere, lit. 0)-r), cu urméatorul cuprins:

’0) nerespectarea reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea prezentei
legi;

p) nerespectarea reglementdrilor i masurilor emise de A.S.F. in
domeniul prevenirii §i combaterii spalarii banilor si finantarii actelor de
terorism prin intermediul pietei de capital;

q) nerespectarea reglementarilor si masurilor emise de A.S.F. in
domeniul sanctiunilor internationale si nepunerea in aplicare a
sanctiunilor internationale pe piata de capital;

r) nerespectarea prevederilor procedurilor interne/reglementarilor interne
ale AFIA, intocmite in conformitate cu legislatia din domeniul pietei de
capital.”

(2) Constituie contraventii incalcarea prevederilor art. 5 alin. (3), art. 16-
29, art. 30-37, art. 67-74, art. 82, art. 100, art. 101, art. 106, art. 110, art.
112 si anexet [V din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, savarsite de catre
AFIA, FIA autoadministrate, depozitarii FIA si/sau de catre membrii

21. La articolul 51°, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

”(2) Constituie contraventii incalcarea prevederilor art. 5 alin. (3), art.
16-29, art. 30-37, art. 63 -74, art. 82, art. 100, art. 101, art. 106, art. 110,
art. 112 si anexei IV din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, savarsite de
catre AFIA, FIA autoadministrate, depozitarii FIA si/sau de . catre
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consiliului de administratie ori ai consiliului de supraveghere ai AFIA ori
FIA autoadministrat, directorii sau membrii directoratului AFIA ori FIA
autoadministrat $i reprezentantii compartimentului de control intern ai
unui AFIA ori FIA autoadministrat, precum si de cétre persoanele fizice
care exercitd functii de conducere ori exercitd cu titlu profesional
activitati reglementate de prezenta lege.

membrii consiliului de administratie ori ai consiliului de supraveghere ai
AFIA ori FIA autoadministrat, directorii sau membrii directoratului
AFIA ori FIA autoadministrat si reprezentantii compartimentului de
control intern ai unui AFIA ori FIA autoadministrat, precum si de catre
persoanele fizice care exercita functii de conducere ori exercita cu titlu
profesional activitati reglementate de prezenta lege.”

a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 22.098.000 lei, pentru
persoanele fizice;

b) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 5% din cifra de afaceri
netd realizatd in anul financiar anterior sanctionarii, in functie de
gravitatea faptei savarsite, pentru persoanele juridice.

22. La articolul 52 alineatul (1), literele a) si b) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,,a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 22.098.000 lei sau pana
la de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incalcare, in cazul in care
beneficiul poate fi determinat, chiar dacd acesta depaseste valoarea
maxima prevazuta anterior, pentru persoancle fizice;

b) cu avertisment sau amenda de la 0,1% péana la 5% din cifra de afaceri
netd realizata in anul financiar anterior sanctiondrii, in functie de
gravitatea faptei savarsite sau pana la de doua ori valoarea beneficiului
rezultat din incélcare, in cazul in care beneficiul poate fi determinat, chiar
daca acesta depaseste valoareca maxima prevazutd anterior, pentru
persoanele juridice inregistrate la A.S.F.;”

23. La articolul 52 alineatul (1), dupa litera b) se introduce o noua
litera, lit. ¢), cu urmatorul cuprins:

’c) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 8% din cifra de afaceri
netd realizatd in anul financiar anterior sanctionarii, in functie de
gravitatea faptei savarsite sau pana la de doua ori valoarea beneficiului
rezultat din incélcare, in cazul in care beneficiul poate fi determinat, chiar
dacd acesta depaseste valoarea maxima prevazutd anterior, pentru
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persoanele juridice autorizate de A.S.F.”

(3) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificarile si completdrile ulterioare, in cazul
persoanei juridice nou-infiintate si care nu a inregistrat cifra de afaceri in
anul anterior sanctiondrii, aceasta este sanctionatd cu amendd de la
10.000 lei la 1.000.000 lei.

24. La articolul 52, alineatul (3) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

”(3) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificéri i completari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, in cazul
persoanei juridice care nu a Inregistrat cifra de afaceri in anul anterior
sanctiondrii, precum si In cazul persoanei juridice a carei cifra de afaceri
nu este accesibild A.S.F., aceasta este sanctionatd cu amenda de la 10.000
lei 1a 1.000.000 lei.”

(4) In cazul contraventiilor prevazute de art. 51 alin. (2), odati cu
sanctiunea contraventionald principala, A.S.F. poate aplica i una dintre
urmatoarele sanctiuni complementare:

a) suspendarea autorizatiei,

b) retragerea autorizatiei;

¢) interzicerea pentru o perioada cuprinsd intre 90 de zile si 5 ani a
dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta
un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile prezentei legi.

25. La articolul 52, alineatul (4) se modifica si va avea urmaétorul
cuprins:

"(4) In cazul contraventiilor previzute de art. 51, odatd cu sanctiunea
contraventionald principald, A.S.F. poate aplica si urmatoarele sanctiuni
complementare:

a) suspendarea autorizatiei/ atestatului;

b) retragerea autorizatiei/ atestatului;

¢) interzicerea pentru o perioada cuprinsd intre 90 de zile si 5 ani a
dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta
un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile prezentei
legi.”

26. La articolul 52, dupa alineatul (6) se introduce un nou alineat,
alin. (6'), cu urmitorul cuprins:

,(6") In cazul constatarii unor deficiente care, prin natura si gravitatea
lor, nu reprezinta fapte contraventionale, precum si in cazul identificarii
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unor riscuri, A.S.F. poate adopta masura administrativa a impunerii unui
plan de masuri In scopul remedierii deficientelor constatate si/sau
prevenirii aparitiei/materializarii unor riscuri in activitate. Prevederile
alin. (5) se aplica in mod corespunzator.”

(8) Masurile administrative prevazute la alin. (6) pot fi aplicate distinct
sau impreuna cu sanctiunile principale sau complementare prevazute de
prezenta lege.

(9) In cazul constatarii savarsirii a doud sau mai multe contraventii, se
aplica amenda prevazuta pentru contravenfia cea mail grava, prin
derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile si completarile ulterioare.

27. La articolul 52, alineatele (8) si (9) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,»(8) Misurile administrative previzute la alin. (6) si (6') pot fi aplicate
distinct sau impreund cu sanctiunile principale sau complementare
prevazute de prezenta lege.

(9) Prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din O.G. nr. 2/2001,
in cazul constatarii sdvarsirii a doud sau mai multe contraventii, se aplica
amenda prevazuta pentru contraventia cea mai grava, majorata cu pana
la 50%, dupa caz, cu respectarea prevederilor art.55.”

Art. 52'.- (1) In cazul retragerii autorizatiei unui AFIA prin decizie de
sanctionare conform prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b), A.S.F.
desemneaza, prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare a criteriilor
prevazute la alin. (4), un AFIA autorizat in calitate de administrator
provizoriu, care efectueaza acte de administrare pentru conservarea
patrimoniului entitatilor administrate, precum si transferul obligatoriu al
administrarii catre un alt AFTA si publicarea acestei situatii, cu depunerea
tuturor diligentelor necesare in acest sens.

28. Articolul 52! se modifica si va avea urmatorul cuprins:

?Art. 52" - (1) In cazul retragerii autorizatiei unui AFIA prin decizie de
sanctionare conform prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b), A.S.F. numeste,
prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare a criteriilor prevazute la
alin. (5), un alt AFIA, cu acordul prealabil al acestuia, in calitate de
administrator provizoriu al FIA. In situatia in care niciun AFIA
identificat de A.S.F. nu 1si exprima acordul pentru preluarea calitatii de
administrator provizoriu, A.S.F. este in drept sa dispuna lichidarea
fondurilor aflate in administrarea AFIA sanctionate si sa numeaséé un
lichidator care indeplineste conditiile previzute la alin. (10).
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(2) In termen de 15 zile de la numirea sa de catre A.S.F., administratorul
provizoriu desemnat in conformitate cu prevederile alin. (1) publica, in
cel putin 3 publicatii periodice nationale cu aparifie zilnica, lista
entitatilor preluate in administrare temporard §i face cunoscuta, pe
aceastd cale, disponibilitatea sa de a primi solicitari de preluare a
respectivelor entitati, In vederea administrarii acestora de catre alte
AFIA.

(3) Administratorul provizoriu este obligat sa pund la dispozitia
solicitantilor toate informatiile pentru ca acestia sa ia o hotarare in
cunostinta de cauza.

(4) In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie si ia
in calcul urmatoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al AFIA ofertante;

b) gradul in care refeaua de distributie pe care o poate asigura noua AFIA
acopera reteaua de distributie initiald;

¢) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obtinute 1n activitatea de administrare;

e) volumul activelor administrate la momentul evaluarii;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F., dupa caz.

(5) Administratorul provizoriu are obligatia ca, In termen de maximum
90 de zile de la desemnarea sa, sa identifice si sa propuna A.S.F. numirea
unui alt AFIA.

(2) Administratorul provizoriu efectueaza numai acte de administrare
pentru conservarea patrimoniului entitailor administrate si protejarea
intereselor investitorilor, precum si transferul obligatoriu al administrarii
catre un AFIA si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor
diligentelor necesare 1n acest sens.

(3) In termen de 30 zile de la numirea sa de catre A.S.F., administratorul
provizoriu publica, in cel putin 3 cotidiene nationale si pe site-ul propriu,
lista entitatilor preluate Tn administrare temporara si face cunoscuta, pe
aceasta cale, disponibilitatea sa de a primi oferte de preluare a
respectivelor entitafi, Tn vederea administrarii acestora de catre alte
AFIA.

(4) Administratorul provizoriu este obligat sa puna la dispozifia AFIA
ofertanti toate informatiile necesare pentru ca acestia sa ia o hotarare in
cunostintd de cauza.

(5) In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie sa ia
in calcul urmatoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al AFIA ofertanti;

b) gradul 1n care reteaua de distribugie pe care il poate asigura noul
AFIA acopera reteaua de distributie initiala;

¢) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obfinute in activitatea de administrare;
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(6) Pe perioada desfagurarii activitatii sale, administratorul provizoriu
intocmeste si publicd rapoartele aferente activitatii entitatilor preluate In
administrare temporard, in termenul §i conform cerintelor prevazute de
prezenta lege, de Regulamentul (UE) nr. 231/2013, de Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piata,
republicata, si reglementarile emise de A.S.F. in aplicarea acestora, dupa
caz.

(7) In cazul in care administratorul provizoriu depiseste termenul
specificat la alin. (5), A.S.F. poate prelungi prin decizie mandatul
acestuia, o singurd data pentru o perioada de 90 de zile, sau poate hotari
schimbarea lui cu alt AFIA autorizat, schimbare care trebuie si se
producd pana la terminarea mandatului precedentulur administrator
provizoriu.

(8) Comisionul de administrare perceput de administratorul provizoriu
desemnat conform procedurii prevazute in prezentul articol nu poate fi
mai mare decat comisionul perceput de AFIA caruia i-a fost retrasa
autorizatia In conformitate cu alin. (1).

(9) In cazul in care nici ulterior expirarii termenelor previzute la alin. (7)
nu a fost indeplinitd conditia prevazuta la alin. (5), A.S.F. este in drept sa
dispuna lichidarea fondului si sd numeasca un lichidator ce:

a) detine si calitatea de auditor financiar sau firma de audit avizat/avizata
de A.S.F. conform reglementdrilor emise de A.S.F.;

e) volumul activelor administrate la momentul analizei;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F., dupa caz.
(6) Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum
120 de zile de la desemnarea sa, sa identifice si sd propuna A.S.F.
numirea unui alt AFIA.

(7) Pe perioada desfasurarii activitatii sale, administratorul provizoriu
intocmeste si publica rapoartele aferente activitatii entitatilor preluate in
administrare temporara, in termenul si conform cerintelor prevazute de
prezenta lege, de Regulamentul (UE) nr. 231/2013, de Legea nr. 24/2017
si reglementarile emise de A.S.F. In aplicarea acestora, dupa caz.

(8) In cazul in care administratorul provizoriu depiseste termenul
specificat la alin. (6), A.S.F. poate prelungi prin decizie mandatul
acestuia, o singura data pentru o perioada de 120 de zile, sau poate hotari
schimbarea acestuia.

(9) Comisionul de administrare perceput de administratorul provizoriu
nu poate fi mai mare decat comisionul de administrare perceput de AFIA
caruia i-a fost retrasa autorizatia in conformitate cu alin. (1) si este platit
din activul entitatilor administrate provizoriu. '

Pagina 35 din 79




AKF P

Autoritatea de Supraveghere Financiari

Sy s - -
CE SR AvEGHY

Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

b) indeplineste demersurile necesare in vederea retragerii de la
tranzactionare a entitagilor administrate, daca este cazul.

(10) In cazul nerespectirii dispozitillor alin. (2) - (4) si (6),
administratorul provizoriu restituie entitatilor preluate in administrare
temporara comisioanele incasate.

(11) Odata cu retragerea autorizatiei AFIA ca sanctiune, A.S.F. poate
suspenda procesul de subscriere si rascumparare a unitatilor de fond ale
entitafilor administrate de administratorul in cauza in conformitate cu
prevederile art. 5 alin. (4) din Legea nr. 243/2019.

(10) In cazul in care nici ulterior expirarii termenului prevazut la alin. (8)
nu a fost indeplinita obligatia prevazuta la alin. (6), A.S.F. este in drept
sa dispund lichidarea entitdtilor aflate in administrare temporara,
mentinand administratorul provizoriu pana la numirea unui lichidator ce:
a) detine si calitatea de auditor financiar avizat de A.S.F. conform
reglementarilor emise de A.S.F.;
b) indeplineste demersurile necesare in vederea retragerii de la
tranzactionare a entitagilor administrate, daca este cazul.
(11) In cazul nerespectarii dispozitiilor alin. (3)-(5) si (7), administratorul
provizoriu restituie entitatilor preluate Tn administrare temporara
comisioanele ncasate.
(12) Odata cu retragerea autorizatiei AFIA ca sanctiune, A.S.F. poate
dispune suspendarea procesului de subscriere §i rdscumpdrare a unitatilor
de fond ale entitatilor administrate, in conformitate cu prevederile art. 5
alin. (4) din Legea nr. 243/2019.
(13) La data comunicarii deciziei de sanctionare cu retragerea
autorizatiei, AFIA sanctionat:
a) Inceteaza orice activitafi de administrare a entitatilor aflate in
administrarea sa si a portofoliilor individuale;
b) incepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de
administrare catre administratorul provizoriu desemnat de A.S.F. prin
decizia de sanctionare, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al
corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si al oricdror altor
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documente relevante, in original, ale organismelor administrate.
Transferul trebuie sa se incheie in cel mult 10 zile de la data comunicarii
deciziei de sanctionare.

(14) Retragerea autorizatiei AFIA prin decizie de sanctionare nu produce
efecte asupra deruldrii contractelor de depozitare a entitatilor
administrate. Depozitarul trebuie sd 1si indeplineasca 1n continuare
atributiile pana la incheierea unui contract de depozitare cu noul AFIA

sau, dupa caz, pana la predarea activelor catre un nou depozitar.”

Art. 53. Desfasurarea fara autorizatie a oricdror activitdfi sau operatiuni
specifice AFIA pentru care prezenta lege cere autorizarea constituie
infractiune de exercitare fard drept a unei profesii sau activitati si se
pedepseste potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009 privind Codul penal,
cu modificarile i completarile ulterioare.

29. Articolul 53 se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

,»Art. 53. - Desfagurarea fara autorizatie sau fara inregistrare a oricaror
activitafi sau operatiuni pentru care prezenta lege cere autorizarea sau
inregistrarea constituie infractiune si se pedepseste potrivit art. 348 din
Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu modificarile i completarile
ulterioare.”

(1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 51 alin. (2) se constata de
catre A.S.F. prin intermediul personalului specializat Tmputernicit sa
exercite atribugii privind supravegherea, investigarea si controlul
respectarii dispozitiilor legale si ale reglementarilor aplicabile pietei de
capital.

30. La articolul 54, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

(1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 51 se constata de catre
A.S.F. prin intermediul personalului specializat imputernicit sa exercite
atributii privind supravegherea, investigarea si controlul respectarii
dispozitiilor legale si ale reglementarilor aplicabile pietei de capital.”

31. La articolul 57, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat,
alin. (2'), cu urmaitorul cuprins:
”(2") Contestatia adresatd Curtii de Apel Bucuresti, Sectia contencios
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administrativ si fiscal nu suspendd, pe timpul solutionérii acesteia,
executarea actelor administrative adoptate de A.S.F.”

CAPITOLUL III

Modificarea si completarea Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte normative

Art. III. — Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative, publicatd in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr.
1035 din 24 decembrie 2019, cu modificarile si completirile
ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

(2) Fondurile de investitii alternative mentionate la alin. (1), denumite in
continuare F.ILA., sunt acele entitati infiintate Tn Romania fie pe baza
contractuald in conformitate cu prevederile Legii nr. 287/2009 privind
Codul civil, republicata, cu modificarile ulterioare, denumitd in
continuare Codul civil, aplicabile societatilor simple fara personalitate
juridicd, fie prin act constitutiv in conformitate cu prevederile Legii
societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 31/1990, definite la art. 3
pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita
in continuare Legea nr. 74/2015.

1. La articolul 1, alineatele (2) si (3) se modificd si vor avea
urmatorul cuprins:

,»(2) Fondurile de investitii alternative mentionate la alin. (1), denumite
in continuare F.ILA., sunt acele entitdti infiintate in Romania fie in
conformitate cu prevederile Legii nr. 287/2009 privind Codul civil,
republicatda, cu modificarile ulterioare, denumita in continuare Codul
civil, aplicabile societatilor simple fara personalitate juridica, fie in
conformitate cu prevederile Legii societdtilor nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea
nr. 31/1990, definite la art. 3 pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 74/2015.”
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(3) Fondurile de investitii alternative atrag fonduri de la investitori, n
vederea investirii acestora in conformitate cu documentele de constituire
si cadrul legal aplicabil, in interesul exclusiv al acestora.

”(3) Fondurile de investitii alternative atrag capital de la investitori, In
vederea investirii acestuia in conformitate cu documentele de constituire
st cadrul legal aplicabil, in interesul exclusiv al acestora.”

2. La articolul 2, dupi litera e) se introduce o noui litera, lit. e!), cu
urmatorul cuprins:

”e¢') bursd dintr-un stat tert — echivalent al unui loc de tranzactionare

definit la lit. p).”

h) F.ILA. destinate investitorilor profesionali - F.I.A. care atrag resurse
financiare exclusiv de la investitorii profesionali sau de la investitorii de
retail care solicitd incadrarea in categoria investitorilor profesionali;

3. La articolul 2, litera h) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,h) F.ILA. destinate investitorilor profesionali - F.I.A. care atrag resurse
financiare exclusiv de la investitorii profesionali, investitorii semi-
profesionali sau de la investitorii de retail care solicita Tncadrarea in
categoria investitorilor profesionali;”

4. La articolul 2, dupi litera m) se introduce o noua litera, lit. m'),
cu urmatorul cuprins:

,,m') investitor semi-profesional — un investitor, astfel cum este definit la

art. 3 pet. 30! din Legea nr. 74/2015;”

0) investitie imobiliard - investitie in active imobiliare, Tn actiuni
neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare ale
societatilor cu profil imobiliar, respectiv parti sociale ale societatilor cu
profil imobiliar ale caror situatii financiare sunt auditate cel putin cu
frecventa anuala si care isi evalueaza activele cel pufin anual, precum si
imprumuturile acordate unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar, In conditiile
prevazute la art. 40 alin. (9);

5. La articolul 2, litera o) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,,0) investitie imobiliard in cazul F.I.A destinate investitorilor de retail -
investitic in active imobiliare, in actiuni ale societatilor cu profil
imobiliar ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un
stat terf, respectiv parti sociale ale societatilor cu profil imobiliar ale
caror situatii financiare sunt auditate cel putin cu frecventa anuala, care
isi evalueaza activele cel putin anual si de fiecare datd cand se
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inregistreaza tranzactii cu active din portofoliul sdu investitional,
precum s1 imprumuturile acordate unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar,
in conditiile prevazute la art. 40 alin. (9);”

6. La articolul 2, dupa litera o), se introduce o noua litera, lit. o'),
cu urmatorul cuprins:
,0') investitie imobiliarda in cazul F.ILA destinate investitorilor
profesionali - investifie in active imobiliare, in actiuni ale societatilor cu
profil imobiliar ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un
stat tert, respectiv parti sociale ale societatilor cu profil imobiliar care isi
evalueaza activele cel putin anual si de fiecare data cand se inregistreaza
tranzactii cu active din portofoliul sau investifional, precum si
imprumuturile acordate unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar, in conditiile

prevazute la art. 40 alin. (9);”

Autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

7. La Titlul I, titlul Capitolului II se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

”Autorizarea/ inregistrarea si functionarea fondurilor de investitii

alternative”

(1) Un F.LLA. este autorizat dupa ce, in prealabil, A.S.F. a
autorizat/inregistrat A.F.ILA. sau si-a exprimat acordul cu privire la
cererea unei A.F.I.LA. dintr-un stat membru de a administra activele
respectivului F.ILA., a autorizat regulile fondului sau, dupa caz, actul
constitutiv al societatii de investifii si alegerea depozitarului.

8. La articolul 4, alineatele (1), (6), (9) si (12) se modifica si vor avea
urmaitorul cuprins:

(1) Un F.ILA. este autorizat dupa ce, in prealabil, A.S.F. a

autorizat/inregistrat A.F.I.LA. sau si-a exprimat acordul cu privire la

cererea unei A.F.ILA. dintr-un stat membru de a administra activele

respectivului - F.ILA., a autorizat regulile fondului si -alegerea

depozitarului.
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()

(6) In cazul respingerii unei cereri, A.S.F. emite o decizie motivata, care
poate fi contestatd in termen de maximum 30 de zile de la data
comunicarii ei catre petent.

()

(9) Autorizarea, conversia titlurilor de participare, transformarea unui
F.ILA. in O.P.C.V.M,, fuziunea, divizarea §i retragerea autorizatiei de
functionare a unui F.I.A. sunt supuse aprobarii A.S.F.

()

(12) Prin derogare de la prevederile art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015,
cu modificérile si completarile ulterioare, activele unui F.ILA. destinat
investitorilor de retail sunt administrate de un A.F.I.A. autorizat de catre
A.S.F.sau de o altd autoritate competenta dintr-un stat membru sau dintr-
un stat tert sau de catre un A.F.I.A. care detine si o autorizatie de S.A.L.

()

(6) In cazul respingerii unei cereri, A.S.F. emite o decizie motivati, care
poate fi contestatd in termen de maximum 30 de zile de la data
comunicdrii el catre petent in conformitate cu prevederile art. 74 alin.
(20).

(..r)

(9) Autorizarea, conversia titlurilor de participare, transformarea unui
F.LA. in O.P.C.V.M,, transformarea unui F.[LA. intr-o alta categorie de
F.I.A., fuziunea, divizarea i retragerea autorizatiei de functionare a unui
F.ILA. sunt supuse aprobarii A.S.F.

)

(12) Prin derogare de la prevederile art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015,
activele unui F.ILA. destinat investitorilor de retail sunt administrate de
un A.F.I.A. autorizat de catre A.S.F. sau de o altd autoritate competenta
dintr-un stat membru sau dintr-un stat tert sau de catre un A.F.I.A.
inregistrat care define si o autorizatie de S.A.L.”

9. Dupi articolul 4 se introduce un articol nou, art. 4', cu urmétorul
cuprins:

“Art. 4'. — (1) Prin exceptie de la prevederile art. 4, F.I.A. destinate

investitorilor profesionali reglementate la Titlul I Capitolul IV, sunt

inregistrate la A.S.F., dupa ce, in prealabil, A.S.F. a autorizat/inregistrat

A.F.ILA. sau si-a exprimat acordul cu privire la cererea unui A.F.L.A.

dintr-un stat membru de a administra activele respectivului F.ILA.
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(2) F.ILA. prevazute la alin. (1) le sunt aplicabile prevederile art. 4 alin.
(3).

(3) A.S.F. hotaraste cu privire la inregistrarea F.I.A. prevazute la alin.
(1), prin emiterea unui atestat, precum si cu privire la retragerea
Inregistrarii, In termen de maximum 30 de zile de la inregistrarea cererii
si a documentelor complete prevazute de reglementarile A.S.F., depuse
de A.F.LLA. extern/ F.I.A. autoadministrat.

(4) Orice solicitare a A.S.F. de informatii suplimentare sau de modificare
a documentelor prezentate initial intrerupe termenul prevazut la alin. (3),
care reincepe sa curga de la data depunerii respectivelor informatii
suplimentare sau a modificarii efectuate la solicitarea A.S.F., depunere
care nu poate fi facutd mai tarziu de 30 de zile de la data solicitarii A.S.F.,
sub sanctiunea respingerii cererii initiale.

(5) In cazul respingerii unei cereri de inregistrare, A.S.F. emite o decizie
motivata, care poate fi contestatd in termen de maximum 30 de zile de la
data comunicarii ei catre petent in conformitate cu prevederile art.74 alin.
(20).

(6) In situatia in care constatd c¢a respectivul F.I.A. nu mai intruneste
conditiile legale de functionare, A.S.F. va aplica A.F.ILA./ F.LA.
autoadministrat, in functie de gravitatea faptei, sanctiunile gi/sau
masurile administrative prevazute la art. 74.

(7) A.S.F. poate retrage atestatul unui F.ILA. prevazut la alin. (1) la
solicitarea A.F.ILA. care administreaza activele respectivului F.ILA./
F.I.A. autoadministrat, in conformitate cu prevederile stabilite la alin. (3)
si (4).
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(8) Transformarea F.I.A. prevazute la alin. (1) intr-o altd categorie de
F.I.LA. destinate investitorilor profesionali se face in baza unei cereri
insotitd de documentele modificate in mod corespunzitor ca urmare a
modificarii politicii investifionale §i cu respectarea regimului legal
aferent noii categorii. Ulterior analizarii documentelor depuse, A.S.F.
hotaraste cu privire la Tnregistrarea/ respingerea inregistrarii F.ILA. in
noua categorie de F.I.A. destinate investitorilor profesionali, In termenele
si conditiile prevazute la alin. (3) - (5).

(9) Transformarea F.I.A. prevazute la alin. (1) intr-o categorie de F.I.A.
destinate investitorilor de retail este supusa autorizarii A.S.F.”

(1) In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului
detinatorilor de titluri de participare, F.I.A. autoadministrat sau A.F.L.A.
care actioneaza In numele unui F.ILA. poate limita sau poate suspenda
temporar emisiunea $i/sau rascumpdrarea titlurilor de participare, cu
respectarea prevederilor regulilor F.ILA. de tip contractual sau actului
constitutiv al F.I.A. de tip societate de investitii. Regulile fondului sau
actul constitutiv prevad o prezentare a situatiilor exceptionale ce pot
determina suspendarea temporara a emisiunii $i/sau rascumpararii
titlurilor de participare, precum §i o mentiune cu privire la faptul ca
suspendarea temporard a emisiunii gi/sau rascumpdrarii titlurilor de
participare poate interveni §i 1n alte situatii exceptionale care pot aparea
pe perioada de functionare a F.I.A. si care nu au putut fi in mod rezonabil

10. La articolul 5, alineatele (1) si (4) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

”(1) In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului
detinatorilor de titluri de participare, F.I.A. autoadministrat sau A.F.[.A.
care actioneaza Tn numele unui F.ILA. poate limita sau poate suspenda
temporar emisiunea si/sau rascumpararea titlurilor de participare, cu
respectarea prevederilor regulilor F.ILA. Regulile fondului prevad o
prezentare a situatiilor exceptionale ce pot determina suspendarea
temporarda a emisiunii §i/sau rascumpararii titlurilor de participare,
precum si o mentiune cu privire la faptul cd suspendarea temporard a
emisiunii $i/sau rascumpdrarii titlurilor de participare poate interveni $i
in alte situatii exceptionale care pot aparea pe perioada de functionare a
F.I.A. i care nu au putut fi In mod rezonabil anticipate la data constituirii
F.I.LA., la care se adauga si o lista a regulilor de evaluare si politicilor de
investitii utilizate in administrarea F.I.A.
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anticipate la data constituirii F.I.A., la care se adauga si o lista a regulilor
de evaluare si politicilor de investitii utilizate in administrarea F.I.A.
(-

(4) Pentru protectia interesului public si al investitorilor, A.S.F. poate
decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii gi/sau rascumpararii
titlurilor de participare ale unui F.I.A. autorizat de aceasta. A.S.F. poate
emite reglementdri cu privire la situatiile si conditiile in care decide
temporar suspendarea sau limitarea emisiunii §i/sau rascumpararii
titlurilor de participare ale unui F.I.A. autorizat de aceasta.

()

(4) Pentru protectia interesului public si al investitorilor, A.S.F. poate
decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii si/sau raiscumpararii
titlurilor de participare ale unui F.I.A. autorizat/ inregistrat de aceasta.
A.S.F. poate emite reglementari cu privire la situatiile si conditiile in care
decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii si/sau rascumpararii
titlurilor de participare ale unui F.I.A. autorizat/ inregistrat de aceasta.”

Autorizarea si functionarea F.I.A. de tip contractual

11. La Titlul I Capitolul II, titlul Sectiunii a 2-a a se modifica si va
avea urmaétorul cuprins:
”Autorizarea/ inregistrarea si functionarea F.I.A. de tip contractual”

12. La articolul 6, dupa alineatul (2) se introduc doui noi alineate,
alin. (2" si (2%), cu urmitorul cuprins:

,»(2") Detindtorii de unititi de fond beneficiazi de drepturi si obligatii
doar in limita valorii activelor detinute de F.LLA.C., precum si
proportional cu detinerile de unitati de fond. Creditorii F.I.A.C. nu pot
urmdri detinatorii de unitati de fond ai F.I.LA.C. cu depasirea limitei
valorice si proportia din activele F.I.A.C. detinute de fiecare investitor in
parte.

(2%) F.LA.C. nu raspunde fatd de creditorii detinatorilor de unitati de
fond, creditorii acestora avand dreptul sa urmareasca exclusiv unitatile
de fond ale investitorilor debitori.”
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(4) Oferirea unitatilor de fond ale unui F.I.A.C. se poate face numai dupa
autorizarea acestuia de cdatre A.S.F. si inscrierea In Registrul public al
A.S.F., cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale reglementarilor
A.S.F. emise 1n aplicarea ei si In conditiile mentionate in documentul de
oferta si regulile fondului.

13. La articolul 6, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

”(4) Oferirea unitatilor de fond ale unui F.I.A.C. se poate face numai

dupa autorizarea/ inregistrarea acestuia de catre A.S.F. si inscrierea in

Registrul public al A.S.F., cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale

reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea ei si In condifiile mentionate in

documentul de oferta si regulile fondului.”

(2) Documentul de oferta al F.ILA.C., precum si orice modificari
ulterioare ale acestuia se notifica A.S.F., in conformitate cu prevederile
prezentei legi si ale reglementarilor A.S.F. Documentul de oferta are
formatul de prezentare si continutul minim stabilite de reglementarile
emise de A.S.F. sau de Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei
din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 al
Parlamentului European si al Consiliului Tn ceea ce priveste formatul,
continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat In
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei, denumit in continuare
Regulamentul nr. 2019/980, dupa caz.

14. La articolul 7, alineatele (2) si (3) se modificad si vor avea
urmatorul cuprins:

”(2) Documentul de oferta al F.I.A.C., precum si modificarile ulterioare
ale acestuia se notifica A.S.F., in conformitate cu prevederile prezentei
legi si ale reglementarilor A.S.F. In cazul F.I.A.C. ce nu este admis la
tranzactionare, documentul de ofertd are formatul de prezentare si
continutul minim stabilite de reglementarile emise de A.S.F., iar in cazul
F.ILA.C. admis la tranzactionare prospectul are formatul de prezentare si
continutul minim stabilite de Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al
Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE)
2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste formatul, continutul, verificarea gi aprobarea prospectului care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata si
de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/980, dupa caz.”
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(3) Regulile fondului, precum si orice modificari ulterioare ale acestora
se aproba de catre A.S.F., in conformitate cu prevederile prezentei legi si
ale reglementarilor A.S.F.

(3) Regulile fondului, precum si modificarile semnificative ulterioare ale
acestora, stabilite prin reglementarile A.S.F., se aproba de catre A.S.F.,
in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale reglementarilor
A.S.F.”

15. Dupa articolul 7 se introduce un nou articol, art. 7!, cu urmitorul
cuprins:

»Art. 7', - (1) In vederea inregistrarii unui F.ILA.C. in conformitate cu
prevederile art. 4!, A.-F.ILA. depune la A.S.F. o cerere, insotiti de
documentele stabilite prin reglementarile emise de A.S.F.

(2) Regulile F.ILA.C., precum si modificarile semnificative ulterioare ale
acestora se notificd A.S.F., in conformitate cu prevederile prezentei legi
si ale reglementarilor A.S.F.”

(1) Documentul de oferta al F.ILA.C. si regulile fondului stabilesc cel
putin urmatoarele:

(...

b) in cazul F.I.LA.C. de tip deschis, datele exacte sau perioadele de timp
la care se pot rascumpara din activ unitatile de fond la inifiativa oricarui
investitor anterior nceperii fazei de lichidare a F.I.A.C., in mod direct
sau indirect, in conformitate cu procedurile si frecventa de rascumparare
stabilite Tn regulile F.I.LA.C. Un F.I.A.C. de tip deschis isi rascumpara din
activ unitatile de fond cel putin anual;

16. La articolul 8, alineatul (1) partea introductiva si litera b) se
modifica §i vor avea urmatorul cuprins:

,»(1) Documentul de oferta al F.LA.C. sau, dupa caz, regulile fondului,
stabilesc cel putin urmatoarele:

(.-r)

b) in cazul F.ILA.C. de tip deschis, datele exacte sau perioadele de timp
la care se pot rascumpara din activ unitdtile de fond la initiativa oricarui
investitor anterior inceperii fazei de lichidare a F.I.A.C., in mod direct
sau indirect, in conformitate cu procedurile si frecventa de rascumparare
stabilite in regulile F.LA.C. In cazul unui F.LA.C. de tip deschis
investitorii i§1 pot rascumpdra din activ unitatile de fond cel putin anual;”

17. La articolul 8, alineatele (2) si (3) se modificd si vor avea
urmatorul cuprins:
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(2) Regulile fondului si documentul de oferta al F.I.A.C. de tip inchis pot
prevedea si derularea unor oferte ulterioare de unitati de fond. Perioadele
in care se deruleaza ofertele ulterioare pot sa nu coincida cu perioadele
in care investitorii F.I.A.C. pot depune cereri de rascumparare.

(3) Regulile fondului si documentul de oferta al F.ILA.C. pot prevedea
posibilitatea distribuirii cétre investitori, la anumite date sau pe parcursul
unei perioade calendaristice, a castigului acumulat intr-o anumita
perioada stabilitd in documentele F.I.A.C.

,»(2) Regulile fondului sau, dupa caz, documentul de ofertd al F.I.A.C.

de tip inchis pot prevedea si derularea unor oferte ulterioare de unitéfi de
fond.

(3) Regulile fondului sau, dupa caz, documentul de oferta al F.I.A.C. pot
prevedea posibilitatea distribuirii catre investitori, la anumite date sau pe
parcursul unei perioade calendaristice, a castigului acumulat intr-o
anumita perioada stabilitd in documentele F.I.A.C.”

b) autorizarea F.I.A.C. nu implica in niciun fel aprobarea sau evaluarea
de catre A.S.F. a calitatii plasamentului n respectivele unitafi de fond;

18. La articolul 8 alineatul (4), litera b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins::

”’b) autorizarea/ inregistrarea F.I.A.C. nu implica in niciun fel aprobarea

sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului n respectivele

unitati de fond;”

Art. 9. - (1) Emisiunea si rdscumpararea unitatilor de fond se fac in
conformitate cu documentul de ofertd notificat A.S.F. si cu regulile
F.I.LA.C. autorizate de A.S.F.

(2) Modificarile ulterioare ale documentului de ofertd a F.ILA.C. se
realizeazd in baza unui act aditional la documentul de oferta, sunt
comunicate investitorilor ulterior notificarii acestora catre A.S.F. in
termen de maximum 10 zile lucratoare de la efectuarea acestora si intra
in vigoare la data comunicarii acestora catre investitori.

19. Articolul 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

ATt 9. - (1) Emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond se fac in
conformitate cu documentul de ofertd notificat A.S.F. si cu regulile
F.ILA.C. autorizate de A.S.F. in cazul F.LLA. destinate investitorilor de
retail sau cu regulile notificate A.S.F. in cazul F.LLA. destinate
investitorilor profesionali.

(2) Modificarile ulterioare ale documentului de ofertd al F.I.A.C. destinat
investitorilor de retail, care nu se regasesc si n regulile F.ILA.C. si nu
sunt considerate modificari semnificative stabilite prin reglementarile
A.S.F., se notifica A.S.F. in termen de maximum 10 zile de la efectuarea
acestora, insotite de o nota de fundamentare.
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(3) In cazul F.ILA.C. destinat investitorilor de retail, documentul de oferta
este publicat pe site-ul web al A.F.I.A. Orice modificare a documentului
de oferta al unui F.ILA.C. destinat investitorilor de retail se publica pe
site-ul web al A.F.I.A. care administreaza respectivul F.I.LA.C. impreuna
cu o notd de informare a investitorilor cu privire la fundamentarea i
detalierea modificarilor aduse documentului de oferta, dupa ce acesta
este notificat catre A.S.F.

(4) In cazul F.I.A.C. destinate investitorilor profesionali, modificarile
ulterioare de oferta sunt aduse la cunostinta
investitorilor prin intermediul canalelor de comunicare stabilite prin

ale documentului

contractul de societate si sunt notificate si citre A.S.F.

(5) In termen de cel mult 30 de zile de la data primirii documentului de
ofertd actualizat mentionat la alin. (2), (3) sau (4), A.S.F. va putea
comunica A.F.LA. eventuale observatii pe marginea formei si
continutului respectivului document. In situatii exceptionale, A.S.F.
poate prelungi termenul de 30 de zile pana la maximum 45 de zile, in
cazul 1In care observatiile sale cu privire la documentul de oferta sunt

semnificative.

(3) In termen de cel mult 14 de zile de la data primirii documentului de
oferta actualizat prevazut la alin. (2), A.S.F. va putea comunica A.F.I.A.
observatii pe marginea formei §i continutului respectivului document,
dupi caz. In situatii exceptionale, A.S.F. poate prelungi termenul de 14
de zile pand la maximum 45 de zile, in cazul in care observatiile sale cu
privire la documentul de ofertd sunt semnificative si comunica A.F.I.A.
prelungirea termenului.

(4) Documentul de oferta actualizat al unui F.I.A.C. destinat
investitorilor de retail intrd in vigoare la data informarii investitorilor
conform alin. (5), care se face ulterior expirarii termenului prevazut la
alin. (3).

(5) Documentul de oferta F.ILA.C. destinat
investitorilor de retail se publicd pe site-ul web al A.F.ILA. care

actualizat al unui
administreaza respectivul F.ILA.C., Impreuna cu o notd de informare a
investitorilor cu privire la detalierea modificarilor aduse acestuia.

(6) Modificarile ulterioare ale documentului de oferta al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail, care se regasesc si in regulile F.I.A.C. si
sunt considerate modificari semnificative stabilite prin reglementirile
A.SF., vor fi transmise A.S.F. la data transmiterii spre autorizare a
regulilor F.I.A.C. destinat investitorilor de retail si intrd in vigoare la data
intrarii In vigoare a acestora.

(7) Documentul de ofertd actualizat al unui F.ILA.C. destinat
investitorilor profesionali este adus la cunostinta investitorilor prin
intermediul canalelor de comunicare stabilite prin contractul de societate,

in termen de maximum 10 zile de la efectuarea acestora si intra in vigoare
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la data comunicarii, cu exceptia modificdrilor care se regdsesc si in
regulile F.I.A.C. destinate investitorilor profesionali care sunt notificate
A.S.F. si sunt considerate modificari semnificative stabilite prin
reglementarile A.S.F., acestea urmand a intra in vigoare la data intrarii in
vigoare a regulilor F.I.LA.C.”

Art. 11. - (1) A.F.I.A. supune autorizarii A.S.F. modificarile intervenite
in regulile F.I.LA.C., in conformitate cu reglementarile A.S.F., inainte de
intrarea in vigoare a acestor modificari, cu prezentarea unei fundamentari
a acestora.

(2) In vederea informarii investitorilor cu privire la modificarile
semnificative intervenite la regulile F.ILA.C. mentionate la alin. (1),
A.F.ILA. publica pe site-ul propriu sau prin intermediul canalelor de
comunicare stabilite prin contractul de societate o nota de informare cu
privire la acestea in termen de maximum doua zile lucratoare de la data
autorizarii sau notificarii lor catre A.S.F., dupa caz.

(3) Prevederile alin. (2) se aplica si In cazul modificarilor intervenite la
documentul de ofertd notificat A.S.F. al F.1LA.C.

(4) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile
mentionate la alin. (2) intervenite la regulile F.LA.C. si/sau la
documentul de oferta al F.I.A.C. efectuate la initiativa A.F.I.LA., A.F.IA.
are obligatia de a onora cererile de rascumparare integrala ale

20. Articolul 11 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt.11. - (1) AF.LA. supune autorizarii A.S.F. modificarile
semnificative intervenite in regulile F.I.A.C. destinate investitorilor de
retail, stabilite prin reglementarile A.S.F., Tnainte de intrarea in vigoare a
acestora, cu prezentarea unei fundamentari.

(2) In vederea informirii investitorilor cu privire la modificirile
semnificative intervenite la regulile F.ILA.C. mentionate la alin. (1),
A.F.ILA. publica pe site-ul propriu sau prin intermediul canalelor de
comunicare stabilite prin contractul de societate o nota de informare cu
privire la acestea in termen de maximum doua zile lucratoare de la data
autorizarii. Modificarile intra in vigoare la data informarii investitorilor.
(3) A.F.ILA. notifica A.S.F. si informeaza investitorii respectivului fond,
prin publicare pe site-ul propriu alte modificari decat cele prevazute la
alin. (1), intervenite in regulile F.I.A.C. destinate investitorilor de retail
inainte de intrarea in vigoare a acestora. In acest caz, prevederile art. 9
alin. (2) - (6) se aplica Tn mod corespunzator.

(4) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificirile
semnificative intervenite la regulile F.LLA.C. efectuate la inifiativa
A.F.ILA., AF.IA. are obligatia de a onora cererile de rascumparare
integrala ale investitorilor depuse intr-un interval de maximum 15 zile
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investitorilor depuse intr-un interval de maximum 15 zile de la data
informdrii prevazute la alin. (2), fara perceperea de comisioane pentru
investitorii care opteaza sa se retragd din F.ILA.C.

(
5) A.F.ILA. are obligatia de a transmite la A.S.F., in termen de doua zile
lucratoare de la publicare, dovada publicarii notei de informare.

(6) Modificarile prevazute la alin. (3) intervenite la documentele avute in
vedere la momentul autorizarii F.I.A.C. sunt notificate A.S.F. in termen
de doua zile lucratoare de la data aplicarii lor.

(7) Retragerea autorizatiei de functionare a unui F.I.LA.C. la solicitarea
expresa a A.F.I.LA. care administreaza activele F.I.A.C. se realizeaza in
conformitate cu reglementdrile emise de A.S.F.

(8) Retragerea avizului de functionare a unui depozitar F.ILA.C. la
solicitarea expresd a acestuia se realizeaza in conformitate cu

reglementarile emise de A.S.F.

de la data informarii in conditiile prevazute in documentele fondului
anterior intrarii In vigoare a acestor modificari.

(5) A.F.ILA. are obligatia de a transmite la A.S.F., in termen de doua zile
lucratoare de la informarea investitorilor, dovada publicéarii sau
comunicdrii notei de informare.

(6) Retragerea autorizatiei de functionare a unui F.I.LA.C. la solicitarea
expresa a A.F.ILA. care administreaza activele F.I.A.C. se realizeaza in
conformitate cu reglementarile emise de A.S.F.

(7) Retragerea avizului de functionare a unui depozitar F.I1A.C. la
solicitarea expresd a acestuia se realizeaza in conformitate cu
reglementarile emise de A.S.F.”

21. Dupa articolul 11, se introduce un nou articol, art. 11!, cu
urmatorul cuprins:
"Art. 11", - (1) Prin derogare de la prevederile art. 11 din prezenta lege
si prevederile art. 10 alin. (1) din Legea nr. 74/2015, F.I.A.C. inregistrate
la A.S.F. in conformitate cu art. 4' notifici A.S.F.
semnificative intervenite in regulile fondului, astfel cum sunt stabilite
prin reglementarile emise de A.S.F. 1n aplicarea acestei legi, precum si
schimbarea identitatii depozitarului, inainte de intrarea in vigoare a

modificarile
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acestor modificari.

(2) A.S.F. poate formula observatii cu privire la modificérile prevazute
la alin. (1), dupa caz, in termen de 14 zile de la primirea notificarii.
Aceste modificari devin aplicabile numai dupa implementarea
corespunzitoare a observatiilor A.S.F. cu privire la acestea, In termenul
stabilit de A.S.F.

(3) Daca in intervalul prevazut la alin. (2) A.S.F. nu a transmis nicio
solicitare de modificare sau completare a informatiilor notificate, acestea
se considera intrate in vigoare la data informarii investitorilor in
conformitate cu alin. (4).

(4) Ulterior expirarii termenelor prevazute la alin. (2) sau (3), dupa caz,
F.I.A.C. mentionate la alin. (1) au obligatia de a informa investitorii, prin
intermediul canalelor de comunicare stabilite prin contractul de societate,
in termen de maximum 2 zile lucrédtoare, cu privire la aceste modificari.
(5) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificirile
semnificative intervenite in regulile F.ILA.C. efectuate la initiativa
A.FILA. A.F.IA. are obligatia de a onora cererile de rascumparare
integrala ale investitorilor depuse intr-un interval de maximum 15 zile
de la data informarii in conditiile prevazute in documentele fondului
anterior intrarii in vigoare a acestor modificari.

(6) A.F.ILA. informeaza investitorii respectivului fond, prin intermediul
canalelor de comunicare stabilite prin contractul de societate, precum si
A.S.F., cu privire la alte modificari decat cele prevazute la alin. (1),
intervenite in regulile F.LA.C., in termen de maximum 10 zile de la
efectuarea acestora, acestea intrand in vigoare la data- informarii
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investitorilor.”

22. La articolul 12, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat,
alin. (3!), cu urmitorul cuprins:

”(3") Prin exceptie de la prevederile alin. (3), F.I.A.C. constituite din mai

multe compartimente de investitii destinate investitorilor profesionali, se

Inregistreaza la A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 7'.”

(5) Un subfond nou-infiintat se supune autorizarii A.S.F. Solicitarea de
autorizare a regulilor se aplica pentru fiecare subfond nou sau clasa de
unitati de fond nou-infiintata si este insotitd de documentele prevazute in
reglementarile emise de A.S.F. Activele reprezentand investifii ale unui
subfond nu vor fi considerate investitii ale oricarui alt subfond si nu pot
face obiectul niciunei pretentii din partea creditorilor oricarui alt
subfond.

23. La articolul 12, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

”(5) Un subfond nou-infiintat se supune autorizarii A.S.F. in cazul
F.ILA.C. destinate investitorilor de retail. Solicitarea de autorizare a
regulilor se aplica pentru fiecare subfond nou sau clasa de unitati de fond
nou-infiintatd si este insotitd de documentele prevazute in reglementérile
emise de A.S.F. Activele reprezentand investitii ale unui subfond nu vor
fi considerate investifii ale oricarui alt subfond si nu pot face obiectul
niciunet pretentii din partea creditorilor oricarui alt subfond.”

24. La articolul 12, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat,
alin. (6), cu urmatorul cuprins:

”(6) In cazul F.IA.C. destinate investitorilor profesionali, fiecare

subfond nou-infiintat se inregistreaza la A.S.F., solicitarea fiind insotita

de documentele prevazute de prezenta lege si de reglementirile emise de

AS.F.”

Autorizarea si functionarea F.I.A. infiintate ca societati de investitii

25. La Titlul I Capitolul II, titlul Sectiunii a 3-a se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

’Autorizarea/ inregistrarea si functionarea F.I.A. Infiintate ca societati de

investitii”
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(2) F.ILA.S. emit actiuni nominative si capitalul social subscris este varsat
integral la data constituirii.

26. La articolul 17, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

”(2) F.ILA.S. emit actiuni nominative si capitalul social subscris este

varsat integral pana la data constituirii. Prin data constituirii F.ILA.S. se

intelege data autorizarii/ inregistrarii sale de catre A.S.F.”

27. La articolul 17, dupa alineatul (2) se introduc trei noi alineate,
alin. (3) - (5), cu urmatorul cuprins:

”(3) Modificarea capitalului social al F.I.A.S. destinat investitorilor de

retail este supusa autorizarii A.S.F. anterior inregistrarii la O.N.R.C. in

conditiile stabilite prin reglementarile A.S.F.

(4) Autorizarea modificarii capitalului social al unui F.I.A.S. administrat

intern, se realizeaza in conformitate cu prevederile art. 10 alin. (2) din

Legea nr. 74/2015.

(5) Prin derogare de la prevederile art. 922 alin. (1) din Legea nr.24/2017,

in cazul majorarii capitalului social al F.ILA.S. ale caror actiuni sunt

admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare se aplica

prevederile alin. (3) ”

(2) F.ILA.S. autoadministrate care atrag capital inclusiv de la investitori
de retail se autorizeaza in conformitate cu prevederile cap. II din Legea
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare.

28. La articolul 18, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

”(2) F.ILA.S. autoadministrate destinate investitorilor de retail se

autorizeaza in conformitate cu prevederile Cap. II din Legea nr.

74/2015.”

29. La articolul 18, dupa alineatul (2) se adauga un nou alineat, alin.
(3), cu urmatorul cuprins:
”(3) F.ILA.S. autoadministrate destinate investitorilor profesionali
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reglementate la Titlul I, Cap. IV, se inregistreaza 1n conformitate cu
prevederile prezentei legi si a reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea
acesteia.”

Art. 19. - Un F.ILA.S. administrat intern, persoana juridica romana, este
autorizat sau inregistrat de A.S.F. in calitate de A.F.[.A., In conditiile
stabilite la art. 2 alin. (3) sau art. 5, dupa caz, din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare.

30. Articolul 19 se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

“Art. 19. - Un F.ILA.S. autoadministrat, persoand juridica romana, se
autorizeaza sau inregistreaza de A.S.F. inclusiv in calitate de A.F.I.A., In
conditiile stabilite la art. 2 alin. (3) sau art. 5, dupa caz, din Legea nr.
74/2015.”

31. La articolul 20, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat,
alin. (1'), cu urmitorul cuprins:

”(1") Prin exceptie de la prevederile alin. (1), F.LA.S. destinate
investitorilor profesionali, administrate extern de un A.F.I.A. autorizat
sau Tnregistrat de A.S.F., de un A.F.I.A. stabilit in alt stat membru sau de
un A.F.LLA. stabilit intr-un stat terf, dupa caz, sunt inregistrate la A.S.F.
in conformitate cu prevederile prezentei legi si a reglementarilor A.S.F.
emise in aplicarea acesteia.”

32. La articolul 20, dupa alineatul (2) se introduc doua noi alineate,
alin. (3) si (4), cu urmatorul cuprins:

”(3) Modificarile intervenite in actul constitutiv al F.ILA.S. destinat
investitorilor de retail sunt notificate la A.S.F. cu cel putin 14 zile anterior
intrarii in vigoare a respectivelor modificari.

(4) Prin exceptie de la prevederile alin. (3), modificarile intervenite in
actul constitutiv al F.ILA.S. destinat investitorilor de retail care se
regasesc si in regulile F.LLA.S. si sunt considerate modificari
semnificative, astfel cum sunt stabilite prin reglementarile A.S.F., se
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transmit A.S.F. concomitent cu cererea de autorizare a modificarilor
regulilor F.ILA.S. si intrd In vigoare la data intrarii Tn vigoare a
modificarii regulilor F.I.LA.S.”

(1) Documentele atasate cererii de autorizare a F.I.A.S. administrat de un
A.F.ILA. sunt stabilite in reglementarile emise de A.S.F.

(2) Auditorii financiari ai F.ILA.S. sunt Inscrisi Tn Registrul public al
A.S.F. dupa avizarea acestora de catre autoritate, Tn conformitate cu
reglementarile A.S.F.

33. La articolul 21, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

”(1) Documentele atasate cererii de autorizare/ inregistrare a F.ILA.S.

administrat de un A.F.I.A. extern/F.I.A.S. autoadministrat sunt stabilite

in reglementarile emise de A.S.F.

(2) Prevederile Titlului IX ,,Auditul financiar” din Legea nr. 126/2018 se

aplica in mod corespunzator de catre F.I.A.S.”

(6) Documentul de oferta al F.I.LA.S. care atrage capital exclusiv de la
investitori profesionali pe baza de plasament privat se notifica A.S.F. la
momentul depunerii cererii de autorizare a F.I.A.S. respectiv.

34. La articolul 21, alineatul (6) se abroga.

(7) Prospectul F.ILA.S. care atrage capital inclusiv de la investitori de
retail se aprobd de citre A.S.F. la momentul depunerii cererii de
autorizare a F.ILA.S. respectiv, cu respectarea prevederilor
Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a
Directivei 2003/71/CE.

35. La articolul 21, alineatul (7) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

”(7) Prospectul F.I.A.S. destinat investitorilor de retail se aproba de catre
A.S.F. la momentul depunerii cererii de autorizare a F.I.A.S. respectiv,
cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) 2017/1.129 al
Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementata si de abrogare a Directivei 2003/71/CE.”

36. Articolul 22 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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Art. 22. - (1) Prospectul F.ILA.S care atrage capital inclusiv de la
investitori de retail este intocmit In conformitate cu dispozitiile legale
aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale reglementarilor A.S.F.
emise 1n aplicarea acestora si cu respectarea prevederilor Regulamentului
nr. 2019/980.

(2) Documentul de oferta al F.I.A.S. care atrage capital exclusiv de la
investitori profesionali pe baza de plasament privat este intocmit in

conformitate cu reglementarile emise de A.S.F.

“Art.22. - (1) Prospectul F.ILA.S destinat investitorilor de retail este
intocmit in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile emitentilor de
valori mobiliare si ale reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea acestora
si cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) nr. 2019/980.

(2) Documentul de ofertd al F.ILA.S. destinat investitorilor profesionali
are continutul stabilit prin reglementarile emise de A.S.F.”

Art. 23. - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 4 alin. (4), A.S.F. acorda
autorizagia unui F.I.A.S. administrat de un A.F.I.A., in termen de 3 luni
de la data primirii documentatiei complete prevazute de reglementarile
aplicabile. In cazuri bine justificate, acest termen se poate prelungi cu
maximum 3 luni, n functie de circumstantele specifice cazului si dupa
ce A.S.F. a notificat F.I.A.S. cu privire la aceasta prelungire.

(2) Acordarea autorizatiei unui F.ILA.S. poate fi refuzata in situagia in
care A.S.F. considera ca administrarea prudentiala nu poate fi asigurata,
desi sunt iIndeplinite conditiile prevazute de prezenta lege si de
reglementarile A.S.F.

37. Articolul 23 se modifica si va avea urmétorul cuprins:

“Art. 23. - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 4 alin. (4), A.S.F. acorda
autorizatia unui F.I.A.S. destinat investitorilor de retail administrat de un
A.F.ILA., in termen de 3 luni de la data primirii documentatiei complete
previzute de reglementrile aplicabile. In cazuri bine justificate, acest
termen se poate prelungi cu maximum 3 luni, in functie de circumstantele
specifice cazului si dupd ce A.S.F. a notificat F.ILA.S. cu privire la
aceastd prelungire. In cazul F.LA.S. prevazute la art. 20 alin. (h
inregistrarea la A.S.F. se face in termenele prevazute la art. 4' alin. (3) si
4).

(2) Acordarea autorizatiei/ Inregistrarea unui F.I.A.S. poate fi refuzata in
situatia Tn care A.S.F. considera ca administrarea prudentiala nu poate fi
asiguratd, desi sunt indeplinite conditiile prevazute de prezenta lege si de
reglementarile A.S.F.”

38. Articolul 25 se modifica §i va avea urmatorul cuprins:
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Art. 25. - (1) Prevederile cap. II si III din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile i completarile ulterioare, se aplica Tn mod corespunzator $i
F.ILA.S. autoadministrate, legi si
reglementarilor A.S.F.

(2) Prevederile art. 8 alin. (6) si (7) si ale art. 12-16 se aplica in mod
corespunzator si F.I.A.S.

potrivit prevederilor prezentei

“Art. 25. - (1) Prevederile cap. II si III din Legea nr. 74/2015 se aplica
in mod corespunzitor si F.I.A.S. autoadministrate, potrivit prevederilor
prezentei legi si reglementarilor A.S.F., care detin calitatea de A.F.[.A.
autorizat.

(2) Prevederile art. 2 alin. (2) — (5), art. 5 alin. (1) — (4), art. 6 alin. (1) si
art. 20 din Legea nr. 74/2015 se aplica in mod corespunzator si F.I.A.S.
autoadministrate, potrivit prevederilor prezentei legi si reglementarilor
A.S.F., care detin calitatea de A.F.[.A. inregistrat.

(3) Prevederile art. 7 alin. (3) sau art. 7! alin. (2), dupi caz, art. 8 alin. (6)
si (7) si ale art. 12-16 se aplica in mod corespunzator si F.I.A.S.”

(2) F.ILA.S. efectueaza returnari de capital proportionale cu cotele-parti
din aporturile investitorilor in scopul reducerii capitalului social al
F.ILA.S., o singura datd in cursul unui exercitiu financiar, in limita a
maximum 5% din capitalul social, cu aprobarea adunarii generale
extraordinare a actionarilor, denumita in continuare A.G.E.A.,a F.I.LA.S.,
in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), F.ILA.S. poate efectua
returndri suplimentare de capital, proporgionale cu cotele-parfi din
aporturile investitorilor, de mai multe ori in cursul unui exercifiu
financiar, cu respectarea unei limite maxime, anuale, de 10% din
capitalul social, in scopul reducerii capitalului social al F.ILA.S., cu
respectarea urmatoarelor cerinfe cumulative:

39. La articolul 29, alineatele (2) - (4) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

”(2) F.ILA.S. efectueaza, in cursul unui exercitiu financiar, o singura
restituire de capital catre actionari in scopul reducerii capitalului social
al F.ILA.S., in limita a maximum 5% din capitalul social, cu respectarea
cerintelor prevazute de Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare; prin exercitiu financiar se intelege an
calendaristic.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), F.ILA.S. poate efectua
suplimentar restituiri de capital catre actionari, peste limita de 5%, de
mai multe ori in cursul unui exercitiu financiar, cu respectarea unei limite
maxime, anuale, de 10% din capitalul social, in scopul reducerii
capitalului social al F.I.LA.S., cu indeplinirea urmatoarelor cerinte

cumulative:
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a) returnarea de capital este aprobata de A.G.E.A. a F.I.A.S., desfagurata
potrivit prevederilor Legii nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile i
completarile ulterioare;

b) returnarea de capital catre actionari se realizeaza exclusiv din surse
proprii ale F.ILA.S.;

¢) F.ILA.S. ainregistrat profit in ultimele 3 exercitii financiare anterioare,
in conformitate cu situatiile financiare anuale ale F.ILA.S. auditate
conform legii.

(4) F.LA.S. efectueaza operatiuni de rascumpdrare a actiunilor proprii, o
singura data in cursul unui exercitiu financiar, in limita a maximum 10%
din capitalul social, cu respectarea conditiilor prevazute la alin. (3) lit. a)
si b), plata actiunilor astfel dobandite urmand a se face numai din surse
proprii ale F.I.LA.S.

a) restituirea de capital catre actionari se realizeaza exclusiv din surse
proprii ale F.ILA.S.;

b) F.LA.S. a inregistrat profit in ultimele 3 exercitii financiare
anterioare, Tn conformitate cu situatiile financiare anuale ale F.I.A.S.
auditate conform legii,

c) ulterior autorizarii de catre A.S.F. a reducerii capitalului social al
F.ILA.S. ca urmare a finalizarii restituirii anterioare, si dupa inregistrarea
acestei operatiuni la O.N.R.C.

(4) F.ILA.S. poate derula un program de rascumparare a actiunilor proprii,
aprobat de A.G.E.A., in scopul reducerii capitalului social, cu respectarea
cerintelor prevazute de Legea nr. 31/1990, cu indeplinirea urmatoarelor
conditii:

a) In limita a maximum 10% din capitalul social, in cursul unui exercitiu
financiar; prin exercitiu financiar se intelege an calendaristic;

b) ulterior autorizarii de catre A.S.F. a reducerii capitalului social al
F.ILA.S. ca urmare a finalizarii programului de rdscumparare anterior, si
dupa Inregistrarea acestei operatiuni la O.N.R.C.”

40. La articolul 29, dupa alineatul (4) se introduc trei noi alineate,
alin. (5) - (7), cu urmatorul cuprins:

”(5) In cazul in care A.G.E.A. a F.IA.S. adoptd mai multe hotarari

privind aprobarea de programe de rascumparare a actiunilor proprii,

aceste programe pot fi comasate, cu respectarea conditiilor de la alin. (4).

(6) Programele de rascumparare se efectueaza prin tranzactii in piata si/

sau oferta publica de cumparare.

Pagina 58 din 79




E @N‘A <= >
=
% K
D =
'y‘?k-v X S

Autoritatea de Supraveghere Financiari

——— =~
o e
E SUpR AVEGHY

Legislatia in vigoare

Propuneri de modificare si completare

(7) Limitele procentuale prevazute la alin. (2) — (4) se calculeaza prin
raportare la capitalul social subscris si varsat, inregistrat la O.N.R.C. la
inceputul exercitiului financiar.”

41. Dupi articolul 30! se introduce un nou articol, art. 302, cu
urmatorul cuprins:

,,Art. 30% - Prin derogare de la prevederile alin. (2) al art. 137 din Legea

nr. 31/1990, A.F.I.A. extern este administratorul unic al F.I.LA.S., in

sensul Legii nr. 31/1990.”

(2) F.LLA.LR. nu se pot transforma intr-o categorie de F.I.A. destinata
investitorilor profesionali.

42. La articolul 32, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

»(2) F.LA.LR. se pot transforma intr-o categorie de F.ILA. destinata

investitorilor profesionali, In cazul In care toti investitorii acestuia sunt

investitori profesionali i semi-profesionali.”

43. La articolul 33, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat,
alin. (4), cu urmaétorul cuprins:

”(4) F.1LA.LLR. nu efectueaza schimburi de instrumente financiare contra
altor instrumente financiare din portofoliul acestora, cu exceptia
F.ILA.LLR. admise la tranzactionare, care pot efectua schimburi de valori
mobiliare in cadrul unei oferte publice de schimb, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale
reglementarilor emise de A.S.F.”

(2) Pe langa exceptia prevazuta la alin. (1), F.ILA.LR. pot deroga de la
respectarea limitelor investifionale aplicabile pe o perioada de maximum

44. La articolul 34, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

”(2) Pe langa exceptia prevazuta la alin. (1), F.ILA.LR. pot deroga de la

respectarea limitelor investitionale aplicabile pe o perioada de maximum
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6 luni de la data primei emisiuni de titluri de participare ale F.I.A.LR., cu
asigurarea supravegherii respectarii principiului dispersiei riscului si
doar cu includerea 1n cadrul prospectului de emisiune sau documentului
de oferta, cazurilor considerate exceptionale.

dupa caz, a

6 luni de la data primei emisiuni de titluri de participare ale F.I.A.L.R., cu
asigurarea supravegherii respectarii principiului dispersiei riscului si sub
condifia includerii de mentiuni in acest sens in prospectul de emisiune
sau Tn documentul de oferta, dupa caz.”

n) bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfasurarea activitatii
unui F.ILA. Tnfiintat ca societate de investitii; prevederile prezentei litere
nu se aplica F.ILA. infiintat ca fond de investifii fara personalitate
Juridica.

45. La articolul 35 alineatul (1), litera n) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

’n) bunuri mobile $1 imobile necesare strict pentru desfasurarea activitatii

unui F.ILA. infiintat ca societate de investitii administratd intern;

prevederile prezentei litere nu se aplicd F.ILA. infiintat ca fond de

investitii fara personalitate juridica.”

m) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale Tn valori
mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, cu
exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul
Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobandite de cétre respectivul
F.ILA.LR. prin lege, in cazul carora nu se instituie limita de detinere;

46. La articolul 35 alineatul (2), litera m) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

’m) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori

mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in

cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert;”

47. La articolul 35, dupa alineatul (2), se introduc doui noi alineate,
alin. (2') si (2%), cu urmitorul cuprins:

(2" In calculul limitei de detinere de la alin. (2) lit. m) nu sunt incluse

detinerile F.ILA.LLR. 1n titluri de stat si obligatiuni emise de Ministerul

tranzactionare in cadrul ‘unui loc de

Finantelor, neadmise la

tranzactionare.
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(2%) Detinerile in valori mobiliare si/ sau instrumente ale pietei monetare
neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o
bursa dintr-un stat tert dobandite de catre un F.I.A.LLR. prin lege se iau In
calculul limitei de detinere de la alin. (2) lit. m). In cazul in care aceste
detineri dobandite prin lege depésesc limita anterior mentionatd, acestea
pot fi pastrate in portofoliul F.I.A.I.R., farda a mai putea efectua investitii
suplimentare in astfel de instrumente, cu exceptia exercitdrii dreptului de
preferinta in cadrul majorarilor de capital, distribuirii gratuite.”

(1) A.F.ILA. care administreaza un F.I.A.LLR. sau, dupa caz, consiliul de
administratie/directoratul F.ILA.LLR. administrat intern intocmeste si
transmite la A.S.F. rapoarte lunare cu privire la V.A.N. si la V.U.A.N.
calculate de administrator si certificate de depozitar, precum si situatia
detaliata a investitiilor la data de raportare, Intocmite conform
reglementdrilor A.S.F., Tn maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei
pentru care se face raportarea. In cazul in care calculul V.AN. si
V.U.A.N. se realizeaza cu o frecventa mai mare decat cea lunara, atunci
raportul cu privire la aceste informatii Tmpreuna cu situatia detaliatd a
investifiilor se va transmite la A.S.F. in maximum 5 zile de la sfarsitul
perioadei pentru care se face raportarea. In cazul in care ultima zi de
raportare nu este o zi lucratoare, atunci documentele sunt transmise 1n
urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data.

(2) V.AN. si V.UA.N. prevazute la alin. (1) sunt de asemenea
disponibile permanent investitorilor prin publicare pe site-ul propriu

48. La articolul 38, alineatele (1) — (3) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

”(1) A.F.I.A. care administreaza un F.I.A.L.R. sau, dupa caz, consiliul de
administratie/directoratul F.I.A.I.R. autoadministrat intocmeste, publica
pe propriul site si transmite la A.S.F. si, dupa caz, la operatorul de piata,
rapoarte lunare cu privire la V.AN. si la V.U AN. calculate de
administrator/ intern si certificate de depozitar, precum si situafia
detaliata a investitiillor la data de raportare, Intocmite conform
reglementarilor A.S.F., iTn maximum 10 zile lucratoare de la sféarsitul
perioadei pentru care se face raportarea. In cazul in care calculul V.A.N.
si V.U.A.N. se realizeazd cu o frecventd mai mare decét cea lunara,
atunci raportul cu privire la aceste informafii Tmpreund cu situatia
detaliata a investitiilor se transmite la A.S.F. In maximum 5 zile
lucratoare de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea.

(2) V.AN. si V.U.A.N. prevazute la alin. (1) sunt disponibile permanent
investitorilor prin publicare pe site-ul propriu si pot fi consultate la sediul
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si/sau prin consultare la sediul social/sediile secundare ale
A.F.ILA/F.ILA. autoadministrat. Publicarea noilor valori ale V.A.N. si
V.U.A.N. se realizeaza in termenele prevazute la alin. (1), dupa caz.

(3) A.F.ILA. care administreaza un F.ILA.LLR., respectiv consiliul de
administratie/directoratul unui F.ILA.LLR. care se autoadministreaza
intocmeste, transmite la A.S.F. si pune la dispozitia investitorilor prin
publicare pe site-ul propriu si/sau prin consultare la sediul social/sediile
secundare documentul de oferta si regulile fondului sau actul constitutiv
al F.ILA.LLR., dupa caz, precum si rapoarte semestriale si anuale privind
situatia activelor si obligatiilor, inclusiv situatia detaliatd a investitiilor la
data de raportare, avand continutul si forma prevazute de Legea nr.
74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentul (UE)
nr. 231/2013 si reglementarile A.S.F. Rapoartele semestriale si anuale se
depun la A.S.F. si se pun la dispozitia investitorilor in termenele
prevazute de reglementarile emise de A.S.F. referitoare la depunerea
situatiilor financiare anuale si a raportarilor contabile semestriale.

social/sediile secundare ale A.F.I.A./F.I.A. autoadministrat. Publicarea
noilor valori ale V.A.N. si V.U.A.N. se realizeaza in termenele prevazute
la alin. (1), dupa caz.

(3) A.F.LLA. care administreaza un F.ILA.LR., respectiv consiliul de
administratie/directoratul unui F.I.A.LLR. care se autoadministreaza
intocmeste, transmite la A.S.F. si pune la dispozitia investitorilor prin
publicare pe site-ul propriu si prin consultare la sediul social/sediile
secundare documentul de oferta si regulile fondului sau actul constitutiv
al F.LA.LR., dupd caz, precum si rapoarte semestriale si anuale privind
situatia activelor i obligatiilor, inclusiv situatia detaliata a investitiilor la
data de raportare, avand continutul §i forma prevazute de Legea nr.
74/2015, Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si reglementirile A.S.F.
Rapoartele semestriale si anuale se depun la A.S.F. si se pun la dispozitia
investitorilor Tn termenele prevazute de reglementarile emise de A.S.F.
referitoare la depunerea situatiilor financiare anuale si a raportarilor
contabile semestriale.”

(1) Un F.LA.L.R. specializat dintre cele prevazute la art. 31 lit. b) detine
active sau o expunere totald de cel putin 75% din V.A.N. numai in clasa
de active corespunzatoare specializarii sale.

(2) In vederea asiguririi lichiditatii, un F.I.A.ILR. mentionat la alin. (1)
poate investi pana la 25% din activele sale numai In depozite constituite
in conformitate cu prevederile art. 35 alin. (1) lit. e), in instrumente ale
pietei monetare prevazute la art. 35 alin. (1) lit. a), b) si g) si In

49. La articolul 40, alineatele (1) si (2) se modifici si vor avea
urmatorul cuprins:

,»(1) Un F.LLA.LR. specializat dintre cele prevazute la art. 31 lit. b) detine
active sau o expunere totala de cel putin 70% din V.A.N. numai in clasa
de active corespunzatoare specializarii sale.

(2) In vederea asigurarii lichiditatii, un F.I.A.LR. mentionat la alin. (1)
poate investi pana la 30% din activele sale numai in depozite constituite
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O.P.C.V.M. care detin permanent in portofoliul investifional peste 50%
din active plasate in titluri de stat §i valori mobiliare tranzactionate In
cadrul unui loc de tranzactionare sau sunt tranzactionate in cadrul unei
burse dintr-un stat tert, In titluri de participare emise de
F.I.LA./O.P.C.V.M. de piata monetara autorizate intr-un stat membru, in
instrumente financiare derivate utilizate exclusiv in scop de acoperire a
riscului definite conform reglementarilor A.S.F., in operatiuni de repo
sau reverse repo, si poate sa detind conturi curente i numerar in lei i
valutd, cu respectarea tipurilor de active eligibile pentru un F.ILA.LLR.
stabilite potrivit prevederilor art. 35 alin. (1).

in conformitate cu prevederile art. 35 alin. (1) lit. €), in instrumente ale
pietei monetare prevazute la art. 35 alin. (1) lit. a), b) si g) si in
O.P.C.V.M. care detin permanent in portofoliul investitional peste 50%
din active plasate in titluri de stat si valori mobiliare tranzactionate in
cadrul unui loc de tranzactionare sau sunt tranzactionate in cadrul unei
burse dintr-un stat terf, in titluri de participare emise de
F.I.LA./O.P.C.V.M. de piata monetara autorizate intr-un stat membru, in
instrumente financiare derivate utilizate exclusiv in scop de acoperire a
riscului definite conform reglementarilor A.S.F., In operatiuni de repo
sau reverse repo, si poate sa detind conturi curente $i numerar in lei si
valuta, cu respectarea tipurilor de active eligibile pentru un F.ILA.LR.
stabilite potrivit prevederilor art. 35 alin. (1).”

(4) In cazul in care ponderea titlurilor de stat si actiunilor admise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau care sunt
tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat terf scade sub procentul
de 50% din activele O.P.C.V.M. aflat in portofoliul F.I.A.L.R. specializat
pentru o perioadd mai mare de 10 zile lucratoare, A.F.ILA. care
administreaza F.ILA. specializat are obligatia sa lichideze integral
respectiva detinere in O.P.C.V.M. in termen de doua zile lucrdtoare de la
data scaderii sub limita de 50%.

50. La articolul 40, alineatul (4) se abroga.

(1) Nerespectarea procentului prevazut la art. 40 alin. (1) pe o perioada
de maximum 30 de zile nu constituie motiv de schimbare a categoriei in

51. La articolul 41 alineatul (1), partea introductiva si litera a) se
modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,(1) Nerespectarea procentului prevazut la art. 40 alin.(1) pe o perioada

de maximum 90 de zile consecutive nu constituie motiv de schimbare a

categoriei in care este incadrat un F.LLA.LLR., daca sunt indeplinite
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care este incadrat un F.I.A.L.R., dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii
cumulative:

a) aceasta posibilitate este prevazuta in prospectul de emisiune sau, dupa
caz, in actul constitutiv al F.1.A.LLR.;

urmatoarele condifii cumulative:
a) aceasta posibilitate  este
emisiune/documentul de oferta,
constitutiv al F.I.A.LR.;”

prevazutd 1in
sau, dupa

prospectul  de
caz, in regulile/actul

g) F.ILA. stabilite la art. 31 lit. b) -d), fara utilizarea de sintagme care fac
referire la faptul ca F.I.A. este destinat investitorilor de retail.

52. La articolul 46, litera g) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:
”g) F.ILA. stabilite la art. 31 lit. a), b) pct. (i) - (iii) si pct. (v), lit. ¢) si lit.
d), fara utilizarea de sintagme care fac referire la faptul ca F.I.A. este
destinat investitorilor de retail.”

53. La articolul 46, dupa litera g) se introduce o nouai litera, lit. h),
cu urmatorul cuprins:

,h) alte categorii de F.ILA. stabilite in conformitate cu reglementirile

emise de A.S.F.”

Art. 46!, - F.1LA.LP. incadrat intr-o categorie prevazuta la art. 46 poate
solicita A.S.F. autorizarea 1n vederea incadrarii in alta categorie
prevazutd la acelasi articol, cu modificarea in mod corespunzitor a
documentelor de constituire ca urmare a modificarii politicii
investitionale si cu respectarea regimului legal aferent noii categorii.

54. Articolul 46! se modifici si va avea urmitorul cuprins:

“Art. 46'. — Prin exceptie de la prevederile art. 17, F.LA.LP. de tip
societate de investitii, stabilite conform art. 46 lit. h), vor putea fi
infiintate si In forma juridicd de societai cu raspundere limitatd in
conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990.”

(2) Modificarile intervenite la documentele depuse la momentul
autorizarii unui F.ILA.LLP., 1n situatia prevazuta la alin. (1) lit. a), sunt
transmise in prealabil A.S.F. in vederea autorizarii acestora, cu 20 de zile

55. La articolul 47, alineatele (2), (5) si (6) se modifica $i vor avea
urmatorul cuprins:

”(2) Modificarile intervenite la documentele depuse la momentul

inregistrarii unui F.ILA.L.P., In situatia prevazuta la alin. (1) lit. a), sunt

transmise in prealabil A.S.F. in vederea autorizarii acestora. A.S.F. emite
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lucratoare inaintea aplicarii acestora. A.S.F. poate decide in situafii
exceptionale prelungirea termenului cu 10 zile lucratoare.

(...)

(5) In vederea informirii investitorilor cu privire la modificirile
intervenite, A.F.I.A. transmite acestora o notd de informare cu privire la
respectivele modificari Tn termen de maximum doua zile lucratoare de la
expirarea termenului prevazut la alin. (2), dacd A.S.F. nu a formulat
observatii la acestea.

(6) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificirile
semnificative ale documentelor F.I.LA.L.P. de tip contractual, definite
conform reglementarilor A.S.F., ale carui unitati de fond nu sunt
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, efectuate la inifiativa
AFILA. atunci AF.I.A. are obligatia de a onora cererile de
rascumparare integrald depuse intr-un interval de maximum 15 zile de la
data transmiterii notei de informare prevazutd la alin. (5) fard costuri
suplimentare in sarcina investitorilor.

un act individual de aprobare sau de respingere a acestor modificéri In
termen de 60 de zile de la depunerea documentatiei complete stabilite
prin reglementirile A.S.F. In cazuri bine justificate, A.S.F. poate
prelungi termenul de 60 de zile cu inca 30 de zile.

- A

(5) In vederea informarii investitorilor cu privire la modificarile
intervenite, A.F.ILA. transmite acestora o nota de informare cu privire la
respectivele modificari In termen de maximum doua zile lucratoare de la
data comunicarii deciziei de autorizare a modificarilor de catre A.S.F.

(6) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile
semnificative ale documentelor F.ILA.LLP. de tip contractual, definite
conform reglementarilor A.S.F., efectuate la initiativa A.F.I.A., atunci
A.F.ILA. are obligatia de a onora cererile de rascumparare integrala
depuse intr-un interval de 15 zile de la data transmiterii notei de
informare prevazuta la alin. (5) fara costuri suplimentare in sarcina
investitorilor.”

(1) F.ILA.LP. pot investi in toate tipurile de active in care pot investi
F.ILA.LR. si, suplimentar, in titluri de participare ale F.I.A. stabilite In
alte state membre sau in state terfe, indiferent de forma juridica de
organizare a acestora, precum si in orice fel de bunuri mobile si imobile

56. La articolul 48, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

”(1) F.ILA.LP. pot investi In toate tipurile de active in care pot investi

F.ILA.LR. in conformitate cu art. 35 alin. (1) lit. a)-c), lit. e)-g) si lit. 1) —

m), precum si, suplimentar in urmatoarele active:
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a caror valoare poate fi determinatd in orice moment, in mod corect,
conform prevederilor din documentele constitutive ale acestora.

a) titluri de participare sau participatii ale O.P.C.V.M sau F.I.A. stabilite
in Romania sau 1n alte state membre sau terte;

b) parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata, reglementate de
Legea nr. 31/1990;

¢) criptoactive, astfel cum sunt definite la art. 3 alin. (1) pct. 5 din
Regulamentul (UE) 2023/1114 privind pietele criptoactivelor si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010
st a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 2023/1114;

d) bunuri conform dispozitiilor art. 535 din Codul Civil, a cdror valoare
poate fi determinatd 1n orice moment, in mod corect, conform
prevederilor din documentele de constituire ale F.I.A.L.P.”

(2) F.ILA.L.P. nu au restrictii In ceea ce priveste limitele investitionale, cu
exceptia celor stabilite de prezenta lege, conform categoriei din care
fiecare F.ILA.L.P. face parte, investitiile realizandu-se in conformitate cu

documentele de constituire sau actele constitutive ale F.ILA.LP.

57. La articolul 48, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

”(2) F.ILA.LP. nu au restrictii In ceea ce priveste limitele investitionale,

cu exceptia celor stabilite de prezenta lege in sarcina F.I.A.I.P., conform

categoriei din care fiecare F.I.A.L.P. face parte, investitiile realizindu-se

in conformitate cu documentele de constituire sau actele constitutive ale

F.ILA.LP.”

58. La articolul 48, dupa alineatul (2) se introduc patru noi alineate,
alin. (3) - (6), cu urmatorul cuprins:

”(3) In cazul nerespectarii limitelor investitionale stabilite prin prezenta

lege, prin documentele de constituire sau actele constitutive ale

F.IA.LP., A.F.I.A. care administreaza respectivul F.I.A.L.P. are obligatia

reincadrarii In limitele investitionale stabilite, in termen de 6 luni de la
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data abaterii de la limitele respective. A.F.I.A. are obligatia transmiterii,
in termen de doua zile lucratoare, cétre depozitarul activelor F.ILA.LP. si
A.S.F. unei informari cu privire la nerespectarea limitelor stabilite, ce
cuprinde justificarea cauzelor care au condus la depasire, precum si un
plan de masuri pentru reincadrarea in cerintele stabilite prin lege si/sau
documentele de constituire In termenul de 6 luni de la data abaterii.

(4) Nerespectarea de catre F.ILA.LLP. a limitelor de investifii aferente
categoriei de Incadrare prevazute de art. 46, ulterior termenului de 6 luni
prevazut la alin. (3), conduce la obligativitatea depunerii la A.S.F., in
termen de maximum 30 de zile de la expirarea termenului mentionat, a
documentatiei complete aferente transformarii F.ILA.LLP. intr-o alta
categorie de F.LLA. destinate investitorilor profesionali in conformitate cu
art. 4 alin. (8) si cu reglementirile emise de A.S.F..

(5) Prin exceptie de la prevederile alin. (3) si (4), In cazul investitiilor
F.ILA.LLP in activele mentionate la art. 35 alin. (1) lit. i) si ) si art. 48
alin. (1) lit. b), A.F.ILA. care administreaza respectivul F.LLA.L.P. are
obligatia reincadrarii in limitele investitionale stabilite prin lege, prin
documentele de constituire sau actele constitutive ale F.I.A.L.P. in termen
de 12 luni de la data abaterii. A.F.I.A. are obligatia transmiterii in termen
de doua zile lucratoare, catre depozitarul activelor F.ILA.L.P. si A.S.F.,
unei informari cu privire la nerespectarea limitelor stabilite, ce cuprinde
justificarea cauzelor care au condus la aceasta situatie, precum si al unui
plan de masuri pentru reincadrarea in ceringele stabilite prin lege si/sau
documentele de constituire in termenul de 12 luni de la data abaterii.
(6) Nerespectarea de catre F.ILA.LLP. a politicii de investitii aferente
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categoriei de incadrare prevazute de art. 46, ulterior termenului de 12 luni
prevazut la alin. (5), conduce la obligativitatea depunerii la A.S.F., in
termen de maximum 30 de zile de la expirarea termenului mentionat, a
documentatiei complete aferente transformarii F.ILA.LP. intr-o alta
categorie de F.I.A. destinate investitorilor profesionali in conformitate cu
art. 4! alin. (8) si cu reglementirile emise de A.S.F.”

(1) A.F.ILA. care administreaza un F.ILA.L.P. sau, dupa caz, consiliul de
administratie/directoratul F.LA.LP. administrat intern intocmeste si
transmite la A.S.F. rapoarte trimestriale cu privire la V.AN. si la
V.U.A.N. calculate de administrator si certificate de depozitar, precum si
situatia detaliatd a investitiilor la data de raportare, intocmite conform
reglementdrilor A.S.F., in maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei
pentru care se face raportarea. In cazul in care calculul V.A.N. si
V.U.A.N. se realizeaza cu o frecventa mai mare decat cea trimestriala,
atunci raportul cu privire la aceste informatii impreund cu situatia
detaliata a investitiilor se va transmite la A.S.F. in maximum 5 zile de la
sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea. In cazul in care ultima
zi de raportare nu este o zi lucratoare, atunci documentele sunt transmise
in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data.

59. La articolul 51, alineatul (1) se modifica si va avea urmiitorul
cuprins:

»(1) A.F.ILA. care administreaza un F.I.A.L.P. sau, dupa caz, consiliul de
administratie/directoratul F.LA.LLP. administrat intern intocmeste si
transmite la A.S.F. rapoarte trimestriale cu privire la V.AN. si la
V.U.A.N. calculate de administrator si certificate de depozitar, precum si
situatia detaliatda a investitiilor la data de raportare, intocmite conform
reglementarilor A.S.F., In maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei
pentru care se face raportarea. In cazul in care calculul V.AN. si
V.U.A.N. se realizeaza cu o frecventd mai mare decét cea trimestriala,
atunci raportul cu privire la aceste informatii impreund cu situatia
detaliatd a investitiilor se va transmite la A.S.F. in maximum 5 zile
lucratoare de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea. In cazul
in care ultima zi de raportare nu este o zi lucratoare, atunci documentele
sunt transmise in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data.”

(1) A.F.ILA. care administreaza un F.I.A.LP. de tip contractual, respectiv
consiliul de administratie/directoratul unui F.I.A.L.P. de tipul societatilor

60. La articolul 52, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

”(1) A.F.ILA. care administreaza un F.ILA.L.P., respectiv consiliul de

administratie/directoratul unui F.LLA.LP. autoadministrate intocmeste,
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de investitii care se autoadministreaza intocmeste, transmite la A.S.F. si
pune la dispozitia investitorilor prospectul sau documentul de oferta,
dupa caz, si regulile fondului/actul constitutiv, dupa caz, actualizate,
precum si rapoarte anuale privind situatia activelor si obligatiilor,
inclusiv situatia detaliatd a investitiilor aferente perioadelor de raportare,
avand conginutul si forma prevazuta la art. 21-23 din Legea nr. 74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare, la art. 103-111 din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si de reglementarile A.S.F.

transmite la A.S.F. si pune la dispozitia investitorilor prospectul sau
documentul de oferta, dupa caz, si regulile fondului/actul constitutiv,
dupa caz, actualizate, rapoartele anuale privind situatia activelor si
obligatiilor, inclusiv situatia detaliata a investitiilor aferente perioadelor
de raportare, avand continutul si forma prevazuta la art. 21-23 din Legea
nr. 74/2015, la art. 103-111 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si de
reglementarile A.S.F., precum si rapoartele semestriale avand continutul
si forma prevazute In reglementarile A.S.F.”

(1) F.ILA. cu capital privat, denumite in continuare F.I.A.C.P., sunt acele
F.ILA.L.P. autorizate de A.S.F. si infiintate ca F.I.A. de tip contractual sau
ca F.ILA. de tipul societatilor de investitii al caror obiect de activitate il
constituie investitia In active cu grad ridicat de risc.

(2) In sensul prevederilor alin. (1), in cazul F.I1.A.C.P. de tipul societatilor
de activul cu grad ridicat de reprezinta
contributia/participarea directd sau indirecta a F.I.A. la infiinfarea unei

investitii, risc
societati reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile
si completarile ulterioare, dezvoltarea ei sau admiterea acesteia in cadrul
unui loc de tranzactionare din Roméania, prin participarea la capitalul
social al respectivei societat].

(..)

61. La articolul 53, alineatele (1), (2) si (6) se modifica si vor avea
urmaitorul cuprins:

”(1) F.ILA. cu capital privat, denumite in continuare F.I.A.C.P., sunt acele
F.ILA.LP. inregistrate de A.S.F. si infiintate ca F.I.A. de tip contractual
sau ca F.ILA. de tipul societatilor de investitii a caror politica de investitii
constd in investirea a peste 50% din activele sale in active cu grad ridicat
de risc.

(2) In sensul prevederilor alin. (1), in cazul F.I.A.C.P. de tipul societatilor
de investitii, activul cu grad ridicat de risc reprezinta participarea directa
sau indirecta a F.I.A. la infiintarea, dezvoltarea sau admiterea in cadrul
unui loc de tranzactionare din Romania a unei societa{i reglementate de
Legea nr. 31/1990 sau de legislatia din alte state membre/terte, prin
participarea la capitalul social al respectivei societati.

(..)

(6) F.ILA.C.P. utilizeaza in denumirea lor sintagma societate de investitii
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(6) F.ILA.C.P. utilizeaza in denumirea lor sintagma societate de investifii
alternativa cu capital privat sau fond de investitii alternative cu capital
privat, dupa caz.

alternative cu capital privat sau fond de investi{ii alternative cu capital
privat, dupa caz.”

(3) Evaluarea activelor F.I.A.C.P. se realizeaza prin utilizarea metodelor
de evaluare conforme principiului valorii juste stabilite in documentele
constitutive, cu respectarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr.
231/2013, si se realizeaza cel putin anual, precum i atunci cand sunt
inregistrate tranzactii cu activele F.ILA.C.P., dar si anterior onorarii
fiecarei solicitari a unui investitor de rascumparare din activul F.I.A.C.P.

62. La articolul 54, alineatul (3) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

,»(3) Evaluarea activelor F.ILA.C.P. de tip societate de investitii se
realizeaza prin utilizarea metodelor de evaluare conforme principiului
valorii juste stabilite in documentele constitutive, cu respectarea
dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 231/2013, si se realizeaza cel putin
anual, precum s$i atunci cand sunt inregistrate tranzactii cu activele
F.I.LA.C.P., dar si anterior onorarii fiecarei solicitari a unui investitor de
rascumparare din activul F.I.LA.C.P.”

(2) In aplicarea prevederilor art. 51 si 52, in ceea ce priveste obligatiile
de transparentd si raportare ale F.LA.C.P., sunt avute in vedere
prevederile anexei nr. IV la Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

63. La articolul 56, alineatul (2) se abroga.

64. La articolul 56 alineatul (4), dupa litera e) se introduce o noua
litera, lit. f), cu urméatorul cuprins:

”f) prin exceptie de la prevederile art. 4! F.IA.C.P. este supus autorizarii

A.S.F. in conformitate cu procedura aplicabild F.I.A. destinate

investitorilor de retail din cadrul prezentei legi si a reglementiarilor emise

de A.S.F.”

65. La articolul 57, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:
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(1) F.ILA. speculative, denumite in continuare F..A.S.P.E.C., sunt acele
F.LLA.LP. infiintate ca F.I.LA. de tip contractual sau ca F.ILA. de tipul
societatilor de investitii autorizate de A.S.F. care investesc preponderent
in instrumente financiare derivate si/sau care utilizeaza strategii de
investitii i operatiuni care implica utilizarea substantiala a efectului de
levier, definit la art. 3 pct. 16 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completdrile ulterioare, in vederea obtinerii unor randamente pozitive
indiferent de conditiile si fluctuatiile pietelor financiare.

(1) F.ILA. speculative, denumite in continuare F.I.A.S.P.E.C., sunt acele
F.LLA.LP. infiintate ca F.I.LA. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul
societatilor de investitii inregistrate la A.S.F., care
preponderent in instrumente financiare derivate si/sau care utilizeaza

investesc

strategii de investifii i operatiuni care implicd utilizarea substantiald a
efectului de levier, definit la art. 3 pct. 16 din Legea nr. 74/2015, in
vederea obtinerii unor randamente pozitive indiferent de conditiile si
fluctuatiile pietelor financiare.”

Art. 58. — (1) in vederea dobéndirii de citre o persoana fizica a calitatii
de actionar al unui F.ILA.S.P.E.C. de tipul societatilor de investitii,
investitia minima individuala este reprezentata de contravaloarea in lei a
sumei de 125.000 euro, reprezentdnd valoarea minima a unui titlu de
participare al F.LLA.S.P.E.C., stabilita la cursul B.N.R. de la data
subscrierii.

(2) In cazul unei persoane juridice sau entititi de tip contractual fara
personalitate juridicd, investifia minima individuald mentionata la alin.
(1) este reprezentatd de contravaloarea in lei a sumei de 1.250.000 euro,
reprezentdnd valoarea minima a capitalului social, respectiv a activului
net al F.I.LA.S.P.E.C., stabilita la cursul B.N.R. de la data subscrierii.

(3) In cazul F.LAS.P.E.C. de tip contractual, investitia minima
individuala a unei persoane sau entitdfi de tip contractual fara
personalitate juridicd este reprezentata de contravaloarea in lei a sumei
de 125.000 euro, stabilitd la cursul B.N.R. de la data subscrierii.

66. Articolul 58 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 58. - In vederea dobandirii calitatii de actionar/asociat/investitor al
unui F.ILA.S.P.E.C. de tipul societatilor de investitii sau de tip contractual
fara personalitate juridica, individuala este
reprezentatd de contravaloarea in lei a sumei de 125.000 euro, stabilita la

investifia minima

cursul B.N.R. de la data subscrierii.”
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(2) Prevederile art. 54 alin. (3), art. 55 si art. 56 alin. (1) si (2) se aplica
in mod corespunzator si F.I.A.S.P.E.C.

67. La articolul 59, alineatul (2) se modificd si va avea urmitorul
cuprins:

”(2) Prevederile art. 54 alin. (3), art. 55 si art. 56 alin. (1) se aplica in

mod corespunzator si F.ILA.S.P.E.C.”

(1) F.ILA. specializate 1n investi{ii in bunuri si marfuri, denumite in
continuare F.I.LA.B.M., sunt acele F.I.LA.L.P. infiintate ca F.I.A. de tip
contractual sau ca F.ILA. de tipul societatilor de investitii autorizate de
A.S.F. al caror obiect 1l reprezintd investitia directd In active fizice din
domeniul de activitate sau ramura economica prevazutd in documentele
de constituire ale F.ILA.L.P., inclusiv obiecte de artd, metale pretioase,
terenuri agricole §i paduri.

(2) Valoarea initiala a activului net, respectiv a capitalului social al
F.ILA.B.M. nu poate fi mai micd de echivalentul in lei a sumei de
1.000.000 euro, valoarea titlului de participare fiind de minimum
contravaloarea in lei a 10.000 euro.

(3) Prevederile art. 54 alin. (3) si art. 56 alin. (1) si (2) se aplica in mod
corespunzdtor si F.ILA.B.M.; de asemenea, prevederile art. 55 se aplica
in mod corespunzator si F.ILA.B.M., cu exceptia acelor F..LA.B.M.
specializate Tn investitii in obiecte de arta.

68. La articolul 60, alineatele (1) - (3) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:
”(1) F.ILA. specializate in investitii in bunuri si marfuri, denumite in
continuare F.ILA.B.M., sunt acele F.ILA.L.P. infiintate ca F.I.A. de tip
contractual sau ca F.ILA. de tipul societatilor de investitii inregistrate la
A.S.F. al caror obiect 1l reprezinta investifia directa de cel putin 70% in
active fizice din domeniul/ domeniile de activitate sau ramura/ ramurile
economicd/e prevazutd/e in documentele de constituire ale F.I.A.LP.,
inclusiv obiecte de arta, metale pretioase, terenuri agricole si paduri.
(2) Valoarea initiala a activului net, respectiv a capitalului social al
F.ILA.B.M. nu poate fi mai mica de echivalentul in lei a sumei de
1.000.000 euro, valoarea initiala a titlului de participare fiind de
minimum contravaloarea in lei a 10.000 euro.
(3) Prevederile art. 54 alin. (3) si art. 56 alin. (1) se aplica in mod
corespunzator si F.ILA.B.M.; de asemenea, prevederile art. 55 se aplica
in mod corespunzator si F.LA.B.M., cu exceptia acelor F.I.A.B.M.
specializate in investitii in obiecte de arta.”

69. La articolul 61, alineatele (1) si (4) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:
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1) Un F.I.LA. destinat investitorilor profesionali specializat in investitii
imobiliare, denumit in continuare F.I.A.ILM.O.B., este autorizat de
A.S.F. si investeste cel putin 75% din activele sale 1n active imobiliare,
in sensul prezentei legi, sau in actiuni neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare ale societatilor cu profil imobiliar,
respectiv parti sociale ale societatilor cu profil imobiliar ale caror situatii
financiare sunt auditate cel putin cu o frecventd anuald §i care isi
reevalueaza activele cel putin anual, precum si de fiecare data cand se
inregistreaza tranzactii cu active din portofoliul siu investitional. In scop
de supraveghere prudentiala, A.S.F. poate solicita ca procesul de
evaluare a activelor, respectiv ca auditarea situatiilor financiare ale
societdtilor cu profil imobiliar investite activele
F.I.A.ILM.O.B. sa se realizeze cu o frecventa mai mare decat cea anuala.
(...)A

(4) In vederea asigurarii lichiditatii, un F.ILA.LM.O.B. poate investi in
activele mentionate la art. 35 alin. (1) lit. a), b), d), e) st g) si in
instrumente financiare derivate admise la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare si poate sa detind conturi curente i numerar in lei

in care sunt

si valuta, cu respectarea urmatoarelor limite:

a) valoarea depozitelor bancare constituite la aceeasi institutie de credit
nu poate reprezenta mai mult de 20% din activele F.I.LA. Valoarea
conturilor curente si a numerarului deginut in lei si in valuta nu trebuie sa
depaseasca 10% din activele sale;

,,(1) Un F.ILA. destinat investitorilor profesionali specializat in investitii
imobiliare, denumit in continuare F.I.A.LM.O.B., este inregistrat la
A.S.F. si investeste cel putin 70% din activele sale in active imobiliare,
in sensul prezentei legi, si/sau In actiuni neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare ale societagilor cu profil imobiliar,
respectiv parti sociale ale societatilor cu profil imobiliar care isi
reevalueaza activele cel putin anual, precum si de fiecare datd cand se
inregistreaza tranzactii cu active din portofoliul sau investitional. In scop
de supraveghere prudentiala, A.S.F. poate solicita ca procesul de
evaluare a activelor societatilor cu profil imobiliar in care sunt investite
activele F.I.LA.ILM.O.B. sa se realizeze cu o frecventd mai mare decat cea
anuala.

(..)

(4) In vederea asigurarii lichiditatii, un F.I.A.LM.O.B. poate investi in
activele mentionate la art. 35 alin. (1) lit. a), b), e) si g), la art. 48 alin.
(1) lit. a), precum si in instrumente financiare derivate admise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare §i poate s detina
conturi curente i numerar in lei si valuta, cu respectarea urmatoarelor
limite:

a) valoarea depozitelor bancare constituite la aceeasi institutie de credit
nu poate reprezenta mai mult de 20% din activele F.I.A. Valoarea
conturilor curente si a numerarului detinut in lei si in valuta nu trebuie sa
depaseasca 10% din activele sale;
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b) valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare prevazute la art. 35
alin. (1) lit. a) s1 b) emise de un singur emitent, detinute de un F.L.A.
specializat in investitii imobiliare, nu pot reprezenta mai mult de 10% din
activele sale.

b) valorile mobiliare §i instrumentele pietei monetare prevazute la art. 35
alin. (1) lit. a) si b) emise de un singur emitent, detinute de un F.I.A.
specializat Tn investitii imobiliare, nu pot reprezenta mai mult de 10%
din activele sale.”

70. La articolul 61, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat,
alin. (4'), cu urmitorul cuprins:

(4" Prevederile art. 40 alin. (9) se aplici in mod corespunzitor s

F.ILA.LM.O.B.”

Art. 65. - F.ILA. cu capital de risc, denumite in continuare F.I.A.C.R.,
autorizate de catre A.S.F., constituite ca F.I.LA.C. sau ca F.I.LA.S., 1si
desfagoara activitatea in conformitate cu prevederile Regulamentului
(UE) nr. 345/2013 si a masurilor de implementare adoptate de Comisia
Europeana.

71. Articolul 65 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 65. - F.ILA. cu capital de risc, denumite in continuare F.I.A.C.R.,
inregistrate de catre A.S.F., constituite ca F.ILA.C. sau ca F.I.LA.S., isi
desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile Regulamentului
(UE) nr. 345/2013 si a masurilor de implementare adoptate de Comisia
Europeana.”

(1) Autorizarea de catre A.S.F. a F.I.LA.C.R. se realizeaza in conformitate
cu prevederile prezentei legi.

72. La articolul 67, alineatul (1) se modifica si va avea urmaitorul
cuprins:

”(1) Inregistrarea de catre A.S.F. a F.LA.C.R. se realizeaza in

conformitate cu prevederile prezentei legi.”

Art. 68. - F.ILA. de antreprenoriat social, denumitd In continuare
F.I.A.A.S. autorizate de catre A.S.F., constituite ca F.ILA. de tip
contractual sau ca F.I.A. de tipul societatilor de investitii, i1 desfasoara
activitatea in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr.

73. Articolul 68 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 68. - F.ILA. de antreprenoriat social, denumite in continuare
F.ILA.AS. inregistrate de catre A.S.F., constituite ca F.LLA. de tip
contractual sau ca F.I.A. de tipul societdtilor de investitii, 1si desfiasoara
activitatea in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr.
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346/2013 1 a masurilor de implementare adoptate de Comisia
Europeana.

346/2013 si a masurilor de implementare adoptate de Comisia
Europeana.”

(1) Autorizarea de catre A.S.F. a F.1.A.A.S. se realizeaza in conformitate
cu prevederile prezentei legi.

74. La articolul 70, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

”(1) Inregistrarea de catre A.S.F. a F.IA.A.S. se realizeazi in

conformitate cu prevederile prezentei legi.”

a) nerespectarea conditiilor care au stat la baza autorizarii/inregistrarii si
a conditiilor de functionare prevazute la art. 4, art. 6 alin. (4), art. 11 alin.
(1), art. 12 alin. (4) si art. 64 alin. (3);

(..)

¢) nerespectarea obligatiilor de transparenta si raportare prevazute la art.
8 alin. (4), art. 9 alin. (3) si (4), art. 11 alin. (2) si (4), art. 38 alin. (1) -
(4) s1(6), art. 40, art. 47 alin. (4) s1 (5), art. 57 alin. (2) si art. 59 alin. (1);

(...)

e) nerespectarea termenelor prevazute la art. 11 alin. (5) si (6), art. 28
alin. (3), art. 34, art. 35 alin. (3), art. 36, art. 41 alin. (2), art. 47 alin. (2),
(4) s1(5), art. 49 siart. 51 alin. (1);

75. La articolul 73 alineatul (2), literele a), c) si e) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

a) nerespectarea conditiilor care au stat la baza autorizarii/inregistrarii

si a conditiilor de functionare previzute la art. 4, art. 6 alin. (4), art. 4!,

art. 7" art. 11 alin. (1), art. 11" alin. (1) si (4), art. 12 alin. (3"), (4) si (6),

art. 20 alin. (11), art. 25 si art. 64 alin. (3);

(..)

¢) nerespectarea obligatiilor de transparenta si raportare prevazute la art.

8 alin. (4), art. 9 alin. (3) si (4), art. 11 alin. (2) si (4), art. 11" alin. (3),

art. 38 alin. (1) - (4) si (6), art. 40, art. 47 alin. (4) si (5), art. 51, art. 52,

art. 57 alin. (2) si art. 59 alin. (1);

(...)

e) nerespectarea termenelor prevazute la art. 11 alin. (5) si (6), art. 28

alin. (3), art. 34, art. 35 alin. (3), art. 36, art. 41 alin. (2), art. 47 alin. (2),

(4) s1(5), art. 48 alin. (3) — (6) si art. 49;”

76. La articolul 74, alineatele (1) si (4) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,,(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) si art. 28 alin. (1) din
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(1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 73 alin. (2) lit. a) -I) se
sancfioneaza dupa cum urmeaza:

a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 50.000 lei, pentru
persoanele fizice;

b) cu avertisment sau amenda de la 0,1% péana la 5% din cifra de afaceri
netd realizatda Tn anul financiar anterior sanctionarii, in functie de
gravitatea faptei savarsite, pentru persoanele juridice.

(o)
(4) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonanta

Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobata

Ordonanta Guvernului nr. 2/2001
contraventiilor, aprobatd cu modificari §i completari prin Legea nr.
180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, denumitd in
continuare Ordonanta Guvernului nr. 2/2021, savarsirea contraventiilor
prevazute la art. 73 alin. (2) lit. a)-1) se sanctioneaza dupa cum urmeaza:
a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 22.098.000 lei sau pana
la de doua ori valoarea beneficiului rezultat din incélcare, in cazul in care
beneficiul poate fi determinat, chiar daca acesta depaseste valoarea
maxima prevazuta anterior, pentru persoanele fizice;

b) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 5% din cifra de afaceri

privind regimul juridic al

netd realizata in anul financiar anterior sanctionarii, in functie de
gravitatea faptei savarsite sau pana la de doua ori valoarea beneficiului
rezultat din incdlcare, in cazul n care beneficiul poate fi determinat, chiar
daca acesta depaseste valoarea maximd prevazutd anterior, pentru
persoanele juridice inregistrate la A.S.F.;

¢) cu avertisment sau amenda de la 0,1 pana la 8% din cifra de afaceri
netd realizatd in anul financiar anterior sanctionarii, in functie de
gravitatea faptei savarsite sau pana la de doua ori valoarea beneficiului
rezultat din Incdlcare, In cazul 1n care beneficiul poate fi determinat, chiar
dacd acesta depdseste valoarea maxima prevazutd anterior, pentru
persoanele juridice autorizate de A.S.F.

(...)

(4) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, in cazul persoanei juridice care nu a inregistrat
cifra de afaceri in anul anterior sanctionarii, precum si in cazul persoanei
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cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumitd in continuare Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, In cazul persoanei juridice nou-infiintate $i care nu a
inregistrat cifra de afaceri in anul anterior sanctiondrii, aceasta este
sanctionata cu amenda de la 10.000 lei la 1.000.000 lei.

juridice a carei cifrd de afaceri nu este accesibild A.S.F., aceasta este
sanctionata cu amenda de la 10.000 lei la 1.000.000 lei.”

77. La articolul 74, dupa alineatul (7) se introduce un nou alineat,
alin. (7'), cu urmitorul cuprins:

(7" In cazul constatirii unor deficiente care, prin natura si gravitatea
lor, nu reprezintd fapte contraventionale, precum si in cazul identificarii
unor riscuri, A.S.F. poate adopta masura administrativa a impunerii unui
plan de masuri Tn scopul remedierii deficientelor constatate si/sau
prevenirii aparifiei/materializarii unor riscuri in activitate. Prevederile
alin. (11) si (12) se aplica In mod corespunzator.”

(9) Masurile administrative prevazute la alin. (7) pot fi aplicate impreuna
cu sanctiunile principale sau complementare prevazute la alin. (1), (2) si
(5). A

(10) In cazul constatarii savarsirii a doua sau mai multe contraventii, se
aplicd amenda prevazuta pentru contraventia cea mai grava, prin
derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001.

78. La articolul 74, alineatele (9) si (10) se modifica si vor avea
urmaitorul cuprins:

”(9) Misurile administrative previzute la alin. (7) si (7') pot fi aplicate
distinct sau Tmpreuna cu sanctiunile principale sau complementare
prevazute la alin. (1), (2) si (5).

(10) Prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, in cazul constatarii sdvarsirii a doud sau mai
multe contraventii, se aplica amenda prevazutd pentru contraventia cea
mai grava, majorata cu pana la 50%, dupa caz.”

79. Articolul 75 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”Art. 75. - Desfagurarea fara autorizatie sau fara inregistrare a oricaror
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Art. 75. — Desfasurarea fara autorizatie a oricaror activitati sau operagiuni
pentru care prezenta lege cere autorizarea constituie infractfiune si se
sanctioneaza potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009 privind Codul
penal, cu modificarile i completarile ulterioare.

activitafl sau operafiuni pentru care prezenta lege cere autorizarea sau
inregistrarea constituie infractiune si se sanctioneaza potrivit art. 348 din
Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

Capitolul IV
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. IV. - (1) Cererile de autorizare in calitate de fonduri de investitii
alternative destinate investitorilor profesionali, denumite in continuare
F.ILA.L.P, depuse la Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in
continuare A.S.F., si nesolutionate pana la data intrarii in vigoare a
prezentet legi, se solutioneaza de A.S.F. conform prevederilor in vigoare
la data depunerii acestora.

(2) Toate autorizatiile acordate de A.S.F. F.LA.L.P. pana la data intrarii
in vigoare a prezentei legi isi pastreaza valabilitatea si sunt considerate
Inregistréri in sensul prevederilor art. 4' din Legea nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative, introdus conform art. III pct.9.

(3) Fondurile de investitii alternative, denumite in continuare F.I.A.,
autorizate de A.S.F. la data intrarii Tn vigoare a prezentei legi sunt
obligate ca, in termen de 9 luni de la data intrarii in vigoare a acesteia sd
is1 adapteze documentele de constituire i functionare, precum si
activitatea la prevederile prezentei legi.

(4) Depozitarii unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare/
fond de investitii alternative autorizat/ inregistrat de A.S.F. au obligatia
ca, in termen de 90 de zile de la data intrérii in vigoare a prezentei legi
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sa asigure punerea in aplicare a prevederilor art. I pet. 10 s1 11 si ale art.
II pct. 17, dupa caz.

(5) In cazul programelor de riscumpirare si restituirilor de capital citre
actionari aprobate si/sau aflate in derulare la data intrarii in vigoare a
prezentei legi se aplicd dispozitiile legale Tn vigoare la data aprobarii
acestora de catre A.G.E.A. aF.LLA.S.

(6) In termen de 9 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi, A.S.F.
emite reglementdri Tn aplicarea acesteia.

(7) Prezenta lege intra in vigoare la 10 de zile de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea 1.
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